


สูตรการค านวณ 
 

1) จ านวนหน่วยของ DW ที่ซือ้ขาย/จ านวนหน่วยของ DW ท่ีจดทะเบียนขณะนัน้รวม 5 
วนัท าการย้อนหลงั ≥ 200%  
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 และ 
 

2) Implied Volatility ( iv )  ของ DW เฉล่ียจากราคาปิดใน 5 วนัท าการย้อนหลงั ≥ 100%   
      ค านวณจาก  Black-Scholes Formula ในการหา Implied Volatility หรือ iv  
       ก าหนดให้ ),( TKCobs คือราคา Observe Call Price ซึ่งมี  Strike Price K และ Time 

to maturity T  และ ),,( TKCBS  คือ Black-Scholes Price ของ Call Option ซึ่งมี 
Strike price และ Time to Maturity T เดียวกนั  

     Implied Volatility คือคา่ iv  ท่ีท าให้  
),( TKCobs = ),,( TKCBS   

นัน่คือคา่ iv  ท่ีท าให้  
)( ivf  [ ),( TKCobs - ),,( TKC ivBS  ] 2 = 0  

ซึง่หากค านวณได้ว่า iv ≥ 100%  ก็จะเข้าเง่ือนไขนี ้  
        ซึง่ Implied Volatility ของ Put Option ก็มีการค านวณท่ีคล้ายคลงึกนั  

 
การค านวณ Implied Volatility ก าหนดให้  
o Risk Free Rate = อตัราดอกเบีย้นโยบาย (1-Day Repo Rate) 
o Dividend Yield = 0   
o Time to Maturity ให้นบัตามวนัปฏิทิน (365 วนั) โดยนบัถึง last trading date 
o กรณีท่ี Implied Volatility >500%  ให้ก าหนดท่ี 500% 
o กรณีท่ี Implied Volatility ต ่ามากจนไมส่ามารถหาคา่ได้ให้ใส ่0 
o ให้ค านวณคา่ Implied Volatility จนคา่ Implied Volatility คลาดเคล่ือนในระดบัไมเ่กิน 0.01%  


