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ในปี 2562 นี ้ประเทศไทยก าลงัจะเร่ิมใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่เพ่ือให้สอดคล้องกบัหลกัของ

สากล ได้แก่ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9 (TFRS 9) เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน ซึง่จะมาทดแทนมาตรฐานการ
บญัชี เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน (IAS 39) โดยเป็นการเร่ิมใช้ช้ากว่าสากลซึง่บงัคบัใช้ในปี 2561 ทัง้นี ้มาตรฐานฉบบัใหม่นี ้
ได้ปรับปรุงหลกัการ และวิธีการบญัชีส าหรับเคร่ืองมือทางการเงินให้สะท้อนถงึรูปแบบการด าเนินธุรกิจและการบริหารความ
เสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคตของกิจการมากขึน้  ในสว่นเนือ้หาหลกัท่ีเปลี่ยนไปจากมาตรฐานเดิมใน 3 ประเด็นส าคญั คือ 
(1) การรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของเคร่ืองมือทางการเงิน (2) การจดัประเภทและวดัมลูค่าของสินทรัพย์และหนีส้ิน
ทางการเงิน และ (3) การบญัชีการป้องกนัความเสี่ยง ซึง่สถาบนัการเงินต่างๆท่ีมีเคร่ืองมือทางการเงินจ านวนมาก จะได้รับ
ผลกระทบโดยตรงและต้องมกีารปรับตวัเพ่ือเตรียมความพร้อมในการน า TFRS 9 มาถือปฏิบตัิได้ทนัในปีหน้า 

ในส่วนของบริษัทหลกัทรัพย์นัน้ มาตรา 105 แห่งพ.ร.บ.หลกัทรัพย์ฯก าหนดให้ บริษัทหลกัทรัพย์จัดท าบัญชีเพ่ือ
แสดงผลการด าเนินงานและฐานะการเงินท่ีเป็นอยู่ตามความเป็นจริง โดยถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชีท่ีก าหนดโดย
สถาบันวิชาชีพท่ีหน่วยราชการท่ีเก่ียวข้องให้ความเห็นชอบ และข้อก าหนดเพ่ิมเติมตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด ซึ่งในปัจจุบันก็ได้ปฎิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวข้องต่างๆ อาทิเช่น มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 105 (การ
บญัชีส าหรับเงินลงทุนในตราสารหนีแ้ละตราสารทุน) มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 101 (หนีส้งสยัจะสูญและหนีสู้ญ)  และ
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 33/2543 เร่ือง การจัดท าบัญชีเก่ียวกับลูกหนีด้้อยคุณภาพของบริษัทหลกัทรัพย์ 
อย่างไรก็ตามในอนาคตก็จะต้องเปลี่ยนไปปฏิบตัิตาม TFRS 9 โดยท่ีส านกังาน ก.ล.ต.ได้ท าการปรับปรุงแบบงบการเงินและ
เอกสารท่ีเก่ียวข้อง อาทิ การปรับปรุงช่ือรายการบัญชี ค าอธิบาย และหมายเหตปุระกอบงบการเงิน เพ่ือให้สอดคล้องกัน 
และได้เปิดรับฟังความคิดเห็นไปเมื่อเดือนเมษายนท่ีผ่านมา 

  

 Highlight 

 ในปี 2562 นี้ ประเทศไทยก าลังจะเริ่มใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ ได้แก่ มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินฉบับที่ 9 (TFRS 9) เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน 

 หลักการที่ส าคัญที่เปลี่ยนแปลง โดยเรียงล าดับประเด็นที่น่าจะมีผลกระทบจากมากไปน้อย ได้แก่ การรับรู้ผล

ขาดทุนจากการด้อยค่าของเครื่องมือทางการเงิน การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่า และการบัญชีป้องกัน

ความเสี่ยง  

 การพิจารณาการด้อยค่าจะเปลี่ยนไป จากเดิมพิจารณาข้อมูลในอดีตเท่านั้น เป็นการคาดการณ์ถึงผลขาดทุนที่

คาดว่าจะเกิดในอนาคต ซึ่งต้องปัจจัยต่างๆในการประเมินและใช้ดุลยพินิจของกิจการอย่างมาก 

 การจัดประเภทและวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินจะต้องพิจารณา Business Model และ Cash flow 

characteristics ต่างจากเดิมที่พิจารณาวัตถุประสงค์การถือครอง ส่วนการบัญชีป้องกันความเสี่ยงเป็นทางเลือก

ที่กิจการอาจน ามาใช้ได้  

 แม้ว่า TFRS9 ช่วยให้งบการเงินมีความโปร่งใสและสะท้อนความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของกิจการมากขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ผลกระทบที่เกิดขึ้นหลายด้าน ขณะที่สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยก็ได้มีการตั้งคณะท างานด้าน

บัญชีฯเพื่อหารือในเรื่อง TFRS9 ร่วมกันแล้ว 

 

TFRS 9 มาตรฐานบญัชีใหม่...ธรุกจิหลกัทรพัยไ์ทยเรง่ปรบัตวั 

 

ที่มา: Smith and Crown และภาพโดยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
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ทัง้นี ้หากพิจารณาหลกัการท่ีส าคญัท่ีจะเปลี่ยนแปลงและกระทบธุรกิจหลกัทรัพย์ใน 3 ประเด็น โดยเรียงล าดบั
ประเด็นท่ีน่าจะมีผลกระทบจากมากไปน้อย ได้แก่ การรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของเคร่ืองมือทางการเงิน 
(Impairment)  การจดัประเภทรายการและการวดัมลูค่า (Classification & Measurement) และการบญัชีป้องกนัความ
เสี่ยง (Hedge Accounting) 

 

 
 

 

การพิจารณาการด้อยค่าในปัจจุบนัวิธีการบนัทึกบญัชีจะอาศยัข้อมลูหรือเหตกุารณ์ท่ีได้เกิดขึน้ในอดีตแล้วเท่านัน้ 
(incurred loss) อนัเป็นจุดอ่อนส าคญัท่ีอาจท าให้กันเงินส ารองช้าเกินไป และปริมาณเงินส ารองอาจน้อยเกินไปจนไม่
เพียงพอรองรับความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคตได้  ส่งผลให้ TFRS9 จึงก าหนดให้กิจการต้องรับรู้ค่าเผ่ือผลขาดทุน
ด้านเครดิตท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของสินทรัพย์ทางการเงิน (Expected Credit Loss – ECL) ซึง่จะต้องค านึงถึงทัง้ข้อมลูในการ
ช าระหนีใ้นอดีต สภาพการณ์ปัจจบุนั ปัจจยัตา่งๆท่ีอาจก่อให้เกิดการผิดนดัช าระในอนาคต (forward-looking information)  
ทัง้ภายในและภายนอก ตวัอย่างเช่น อตัราการวา่งงาน อตัราการขยายตวัของ GDP การเปลี่ยนแปลงทางด้านเศรษฐกิจและ
เทคโนโลยี เป็นต้น จงึกลา่วได้วา่จะเป็นการเปลี่ยนรูปแบบการค านวณจากหลกัการในปัจจบุนัอย่างสิน้เชิง  

ตัวอย่างในกรณีของลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์ซึ่ งตามเกณฑ์ในปัจจุบันบริษัทหลักทรัพย์จะมีการจัดชัน้
ลูกหนีธุ้รกจิหลักทรัพย์เป็น 4 ชัน้ตามประกาศของ ก.ล.ต. ประกอบด้วย 1.ชัน้ปกติ 2.ชัน้ต ่ากว่ามาตรฐาน 3.ชัน้สงสยั 
และ 4.ชัน้สญู โดยตัง้ค่าเผ่ือเฉพาะหนีส้งสยัจะสญูในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 100 ของมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัทัง้จ านวน และจะ
ตดัจ าหน่ายมลูหนีจ้ดัชัน้สญูออกจากบญัชีทนัทีท่ีพบรายการดงักลา่ว (ในปัจจบุนับริษัทหลกัทรัพย์ทัง้ระบบมีการตัง้ค่าเผ่ือฯ
อยู่ท่ีร้อยละ 2 ของยอดลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ในปี 2560) อย่างไรก็ตาม หลักการทั่วไป (General Approach) ของ 

TFRS9 จะเปล่ียนวิธีการจัดชัน้ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์ใหม่เป็น 3 ชัน้ ได้แก่ 1.Performing 2.Underperforming และ 
3.Nonperforming โดยมีการตัง้ค่าเผ่ือฯ ตัง้แต่วนัแรกท่ีบันทึกลกูหนี ้พิจารณาตามความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหนี ้และ
ค านวณค่าเผ่ือลกูหนีต้ามวิธีผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ ทัง้นี ้TFRS9 จะก าหนดเป็นหลกัการไว้เพ่ือให้แต่ละ
บริษัทใช้วิจารณญาณในการประเมินแนวทางท่ีจะใช้จัดชัน้ลูกหนี/้ก าหนดปัจจัยท่ีเหมาะสมส าหรับน ามาค านวณเพ่ือให้
ได้มาซึ่งผลขาดทุนด้านเครดิตของตน ซึ่งแต่ละบริษัทอาจก าหนดแนวทาง/ปัจจัยท่ีมีความแตกต่างกันได้ โดยสรุปความ
แตกตา่งของเกณฑ์ปัจจบุนักบั TFRS9 ตามตารางท่ี 1 

 การจัดชัน้ลูกหนี ้(Staging) จะต้องค านึงถึงประเภทบญัชีด้วย อาทิเช่น บัญชีเงินสด (Cash Account) ซึง่นัก
ลงทุนสามารถสัง่ซือ้หุ้นเท่ากับวงเงินท่ีได้รับ โดยท่ีบริษัทหลกัทรัพย์จะตดัเงินจากบัญชีเงินฝากในวนัท าการท่ี 2 
จากวนัท่ีสัง่ซือ้หุ้น (T+2) ย่อมมีแนวทางพิจารณาจดัชัน้ลกูหนีท่ี้ต่างจากบัญชีเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) 
หรือบญัชีมาร์จิน้ (Margin Account) ซึง่เป็นบญัชีท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ให้สินเช่ือแก่นกัลงทนุในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
โดยท่ีหากอตัราส่วนของเงินประกนัต่อมลูค่าหุ้นในปัจจุบนัลดลงจนต ่ากว่า Maintenance Margin Rate (MM)ท่ี

การพิจารณาการด้อยค่าจะเปลี่ยนไป...จากเดิมพิจารณาข้อมูลในอดีตเท่านั้น เป็นการคาดการณ์ถึงผล

ขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดในอนาคต ซึ่งต้องปัจจัยต่างๆในการประเมินและใช้ดุลยพนิิจของกิจการอย่างมาก 
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ร้อยละ 35 จะถกูเรียกให้วางหลกัประกนัเพ่ิมและหากไมม่ีการเพ่ิมหลกัประกนัภายในเวลาท่ีก าหนด และหากมลูค่า
หลกัประกนัลดลงจนถงึ Force Sell Rate ท่ี 25% บริษัทก็จะด าเนินการบงัคบัขายหุ้น (Force Sell) 

 การค านวณค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึน้ คือ ประมาณการคา่ความน่าจะเป็นของผล 

ขาดทุนด้านเครดิตถ่วงน า้หนัก (เช่น มลูค่าปัจจุบันของจ านวนเงินท่ีคาดว่าจะไม่ได้รับทัง้หมด)  จะมี 2 กรณี ใน
กรณีแรกได้แก่ มลูคา่ของคา่เผ่ือฯเท่ากบัผลขาดทนุด้านเครดิตท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ใน 12 เดือนข้างหน้า (12-m ECL) 
ได้แก่ ลกูหนีใ้นชัน้ท่ี 1 (Performing) ซึง่เป็นกลุ่มท่ีความเสี่ยงด้านเครดิตต ่า หรือไม่มีการเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัส าคญั
ของความเสี่ยงด้านเครดิตนบัจากวนัท่ีรับรู้เร่ิมแรก ขณะท่ีอีกกรณีได้แก่ มลูค่าของค่าเผ่ือฯเท่ากบัผลขาดทุนด้าน
เครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ตลอดอายุของเคร่ืองมือทางการเงิน (Lifetime ECL) ได้แก่ ลูกหนีใ้นชัน้ท่ี 2 (Under 
performing) ซึง่เป็นกลุ่มท่ีความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัส าคญั และชัน้ท่ี 3 (Non performing) ซึง่เป็น
ลกูหนีท่ี้มีการด้อยคา่ด้านเครดิตแล้ว 
 

 

ทัง้นี ้ในการพิจารณาวา่ปัจจยัใดบ้างท่ีควรจะน ามาพิจารณา ECL  ข้อ 5.5.11 ของ(ร่าง)มาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินฉบบัท่ี 9 ก าหนดวา่ ในการพิจารณาวา่ความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัส าคญันบัจากวนัท่ีรับรู้เม่ือเร่ิมแรก 

ตารางที่ 1: เปรียบเทียบเกณฑ์การพจิารณาการด้อยค่าในปัจจุบนัและ TFRS9 
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หรือไม ่กิจการไมส่ามารถใช้เพียงข้อมลูการค้างช าระในอดีตเพียงอย่างเดียวในการพิจารณา หากสามารถหาข้อมลูอื่นๆท่ีมี
การคาดการณ์ไปในอนาคตท่ีสนับสนุนและมีความสมเหตุสมผลได้โดยไม่ต้องใช้ต้นทุนหรือความพยายามท่ีมากเกินไป 
อย่างไรก็ตาม หากไม่สามารถหาข้อมูลอื่นท่ีนอกเหนือจากข้อมูลการค้างช าระได้อาจใช้ข้อมูลการค้างช าระในอดีตมา
พิจารณาก็ได้ นอกจากนีใ้นภาคผนวกข้อ ข.5.5.17 ได้มีการยกตวัอย่างรายการท่ีอาจใช้พิจารณาในการประเมินความเสี่ยง
ด้านเครดิตได้ ขณะท่ีข้อ ข.5.5.18 ระบุว่า ในบางกรณีข้อมูลเชิงคุณภาพและข้อมูลเชิงปริมาณท่ีไม่ใช่ข้อมูลทางสถิติท่ี
สามารถหาได้ อาจเพียงพอท่ีจะใช้ในการพิจารณาโดยไม่จ าเป็นต้องผ่านการค านวณทางสถิติ หรือกระบวนการจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือด้านเครดิต สะท้อนให้เห็นว่าปัจจยัท่ีน ามาประเมินไม่สามารถก าหนดเป็นมาตรฐานท่ีตายตวัได้ โดยขึน้อยู่
กบัการพิจารณาประเมินเป็นรายกรณี 

 
 
 
 
 
ในปัจจุบันมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 105 เร่ือง การบัญชีส าหรับเงนิลงทุนในตราสารหนีแ้ละตราสารทุน 

ก าหนดการจัดประเภทเงนิลงทุน โดยพิจารณาวัตถุประสงค์การถือครอง ซึ่งแบ่งเป็น 4 ประเภท ได้แก่ หลกัทรัพย์
เพ่ือค้า หลกัทรัพย์เผ่ือขาย ตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบก าหนด และเงินลงทุนทัว่ไป (ตราสารทุนท่ีไม่อยู่ในความต้องการของ
ตลาด) ส่วนหนีส้ินทางการเงินและตราสารอนุพันธ์ไม่มีมาตรฐานท่ีก าหนดในเร่ืองดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ตามเกณฑ์ 
TFRS9 จะก าหนดให้จัดประเภทและวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินใหม่ โดยพิจารณาตามเงื่อนไข 2 ข้อ ได้แก่ 
รูปแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการ (Business Model)ในการจัดการสินทรัพย์ทางการเงิน และลักษณะของ
กระแสเงินสดตามสัญญาที่จะได้รับ (Cash flow characteristics) แบ่งได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ หลกัทรัพย์ท่ีวดัด้วย
ราคาทนุตดัจ าหน่าย (Amortised cost) เป็นสินทรัพย์ท่ีถือโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือรับเงินต้นและดอกเบีย้จากจ านวนเงินต้น
คงค้างเท่านัน้  หลักทรัพย์ท่ีแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVOCI) เป็นสินทรัพย์ท่ีถือโดยมี
วตัถปุระสงค์เพ่ือรับเงินต้นและดอกเบีย้ และเพ่ือขายสินทรัพย์ทางการเงินในอนาคต หลกัทรัพย์ท่ีแสดงด้วยมลูค่ายุติธรรม
ผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) ซึง่เป็นสินทรัพย์ท่ีไม่เข้าเง่ือนไขวดัมลูค่าด้วยราคาทุนตดัจ าหน่ายและมลูค่ายุติธรรมผ่าน
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น โดยสรุปตามตารางท่ี 2 

อย่างไรก็ตาม TFRS9 ได้ระบทุางเลือกในการก าหนดให้สินทรัพย์ทางการเงินวดัมลูค่าด้วยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไร
หรือขาดทุน (FVTPL) เลยก็ได้ โดยข้อ 4.1.5 ระบุว่า ณ วนัท่ีรับรู้เมื่อเร่ิมแรก กิจการอาจกาหนดให้สินทรัพย์ทางการเงินวัด
มลูคา่ด้วยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ ทัง้นีเ้ม่ือก าหนดแล้วจะไม่สามารถเปลี่ยนแปลงในภายหลงั หากการก าหนด
ดงักลา่วช่วยขจดัหรือลดความไมส่อดคล้องอย่างมีนยัส าคญัในการวดัมลูค่า หรือการรับรู้รายการ (accounting mismatch) 
ซึง่อาจเกิดขึน้จากการวดัมลูคา่สินทรัพย์หรือหนีส้ิน หรือการรับรู้ก าไรและขาดทุนจากรายการดงักล่าวด้วยเกณฑ์ท่ีแตกต่าง
กนั 

 

การจัดประเภทและวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินจะต้องพิจารณา Business Model และ Cash flow 

characteristics ต่างจากเดิมท่ีพิจารณาวัตถุประสงค์การถือครอง 
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ในส่วนของหนีส้ินทางการเงินนัน้ไม่ได้แตกต่างจากแนวทางท่ีใช้อยู่ในปัจจุบันมากนัก เน่ืองจาก TFRS9 

ก าหนดให้วดัมลูค่าด้วยวิธีราคาทุนตดัจ าหน่าย เว้นแต่หนีส้ินบางประเภทท่ีวดัหรือเลือกวดัด้วยมลูค่ายุติธรรมและรับรู้ผล
ก าไรขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายุติธรรมในก าไรขาดทุน อาทิเช่น หนีส้ินตราสารอนุพนัธ์ และเช่นเดียวกบัสินทรัพย์
ทางการเงิน โดยข้อ 4.2.2 ระบวุา่ ณ วนัท่ีมีการรับรู้เมื่อเร่ิมแรก กิจการอาจก าหนดให้หนีส้ินทางการเงินวัดมลูค่าด้วยมลูค่า
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ ทัง้นีเ้ม่ือก าหนดแล้วจะไมส่ามารถเปลี่ยนแปลงในภายหลงั 
 
 
 
 
 
 
 

การบญัชีป้องกนัความเสี่ยง(Hedge Accounting) เป็นทางเลือกท่ีกิจการอาจเลือกน ามาใช้ และในปัจจุบนัยงัไม่มี
มาตรฐานการบัญชีไทยท่ีก าหนดให้ปฏิบัติเร่ืองนีโ้ดยตรง ส่งผลให้วิธีปฎิบัติในปัจจุบันของแต่ละกิจการแตกต่างกัน บาง
กิจการอาจใช้ IAS39 ซึง่ต้องมีการวดัมลูค่ายุติธรรมอยู่แล้ว หรือบางแห่งใช้วิธีเกณฑ์คงค้าง (Accrual basis) ซึง่ไม่เคยวดั
มลูคา่ยตุิธรรมของ Hedging Instrument และรับรู้ในงบการเงิน ทัง้นี ้การบญัชีป้องกนัความเสี่ยงใน TFRS9 มีวตัถุประสงค์

การบัญชีป้องกันความเสี่ยงเป็นทางเลือกท่ีกิจการอาจน ามาใช้ได้ เพื่อช่วยให้แสดงผลของกิจ

กรรมการบริหารความเสี่ยงในงบการเงินได้อย่างเหมาะสมขึ้น แต่ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขที่ก าหนด 

ตารางที่ 2: เปรียบเทียบเกณฑ์การจัดประเภทและวัดมลูค่าสินทรัพยใ์นปจัจบุันและ TFRS9 
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เพ่ือแสดงผลกระทบในงบการเงิน ซึง่เป็นผลจากกิจกรรมการจดัการความเสี่ยงของกิจการท่ีใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการ
จดัการฐานะเปิดจากความเสี่ยงตา่งๆ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ก าไรหรือขาดทุน (หรือก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น)ให้มีความผนั
ผวนสงู จงึจ าเป็นต้องมีวิธีการบนัทกึบญัชีแบบเฉพาะนีข้ึน้เพ่ือลดความผนัผวนในงบก าไรขาดทนุ  

อย่างไรก็ตาม การเข้าเง่ือนไขการบญัชีป้องกนัความเสี่ยงได้จะต้องเป็นไปตามข้อก าหนด 3 ข้อดงันี ้

 ความสัมพันธ์ของการป้องกันความเสี่ยงประกอบด้วยรายการท่ีเป็นเคร่ืองมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging 
Instrument) และรายการที่มีการป้องกนัความเสี่ยง (Hedged Item) 

 ณ วนัท่ีเร่ิมความสมัพันธ์ของการป้องกนัความเสี่ยง กิจการต้องมีการก าหนดและจัดท าเอกสารท่ีเป็นทางการซึ่ง
ระบถุงึความสมัพนัธ์ของการป้องกนัความเสี่ยง วตัถปุระสงค์ในการบริหารจดัการความเสี่ยงของกิจการ และกลยุทธ์ในการ
ป้องกนัความเสี่ยง ซึง่เอกสารดงักล่าวประกอบด้วย การระบุ Hedging Instrument และHedged Item ลกัษณะของความ
เสี่ยงท่ีจะป้องกัน และวิธีท่ีกิจการใช้ในการประเมินประสิทธิผลของความสัมพันธ์ของการป้องกันความเสี่ยง  (Hedge 
effectiveness requirements) 

 ความสมัพนัธ์ของการป้องกนัความเสี่ยงต้องเป็นไปตามข้อก าหนด Hedge effectiveness requirements ทกุข้อ1  
 

ทัง้นี ้TFRS9 จะแบ่งประเภทของการบญัชีป้องกนัความเสี่ยงไว้ 3 แบบ ได้แก่  
1. การป้องกันความเส่ียงในมูลค่ายุตธิรรม (Fair value hedge) คือ การป้องกนัความเสี่ยงจากการ 

เปลี่ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมของสินทรัพย์หรือหนีส้ินท่ีรับรู้ในบญัชี หรือ สญัญาผกูมดัท่ียงัไม่ได้รับรู้ หรือบางส่วนท่ีระบุได้
ของสินทรัพย์ หรือหนีส้ิน หรือสญัญาผูกมัดดังกล่าว ซึ่งเกิดจากความเสี่ยงเฉพาะเจาะจงและมีผลกระทบต่อก าไรหรือ
ขาดทนุ โดยให้รับรู้ผลก าไรขาดทนุจากการ mark-to-market (MTM) Hedged Item และ Hedging Instrument ไปหกักลบ 
กนัในงบก าไรขาดทนุ(ยกเว้นบางกรณี)2 

2. การป้องกันความเส่ียงในกระแสเงนิสด (Cash flow hedge) คือ การป้องกนัความเสี่ยงจากการผนัผวนของ 
กระแสเงินสดซึง่เกิดจากความเสี่ยงเฉพาะเจาะจงท่ีเก่ียวข้องกบัทุกส่วนหรือบางส่วนของสินทรัพย์หรือหนีส้ินท่ีรับรู้ในบญัชี 
(เช่น การจ่ายช าระดอกเบีย้ในอนาคตทัง้จ านวนหรือบางส่วนของหนีส้ินท่ีมีอัตราดอกเบีย้ลอยตัว) หรือ ของรายการท่ี
คาดการณ์ไว้ท่ีมีความเป็นไปได้คอ่นข้างแน่ท่ีจะเกิดขึน้และมีผลกระทบตอ่ก าไรหรือขาดทนุ ให้ชะลอรับรู้ผลก าไรขาดทนุจาก
การ MTM ของ Hedging Instrument ในก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น (OCI)แล้วคอ่ยไปหกักลบกนัในก าไรขาดทนุ 

3. การป้องกันความเสี่ยงของเงนิลงทุนสุทธิในการด าเนินงานในต่างประเทศ ให้ปฏิบตัิตามข้อก าหนดใน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 21 (ปรับปรุง 2559) เร่ือง ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ จะต้องถือปฏิบตัิเช่นเดียวกบัการป้องกนัความเสี่ยงในกระแสเงินสด 

 
                                                           
1 ข้อก าหนดของการประเมินประสทิธิผลของการปอ้งกนัความเสีย่ง (Hedge effectiveness requirements) ได้แก่ มีความสมัพนัธ์เชิงเศรษฐกิจระหวา่งรายการท่ีมีการ
ปอ้งกนัความเสี่ยงและเคร่ืองมือปอ้งกนัความเสี่ยง ผลกระทบของความเสีย่งด้านเครดติไม่สง่ผลกระทบตอ่การเปล่ียนแปลงมลูคา่มากไปกวา่ผลกระทบอนัเกิดจาก
ความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจ และอตัราสว่นการปอ้งกนัความเสี่ยงของความสมัพนัธ์ท่ีก าหนดจะเทา่กบัปริมาณของรายการท่ีมีการปอ้งกนัความเสีย่งซึง่กิจการต้องการ
ปอ้งกนัความเสี่ยง และปริมาณของเคร่ืองมือปอ้งกนัความเสี่ยงซึง่กิจการใช้ปอ้งกนัความเสี่ยงของรายการดงักลา่ว 
2 ผลก าไรหรือขาดทนุจากเคร่ืองมือปอ้งกนัความเสี่ยงให้รับรู้ในก าไรหรือขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน หากเคร่ืองมือปอ้งกนัความเสีย่งนัน้ใช้ปอ้งกนัความเสีย่งของตราสารทนุท่ี
กิจการนัน้เลือกที่จะให้แสดงการเปล่ียนแปลงของมลูคา่ยตุธิรรมในก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 
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 จากท่ีได้กล่าวถึงไปก่อนหน้าว่าการน า TFRS9 มาใช้จะส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนหลกัการท่ีส าคัญในแต่ละเร่ือง
อย่างไรบ้าง ซึง่ท าให้สถาบนัการเงินเองต้องปรับตวัคอ่นข้างมากนกัและต้องอาศยัความร่วมมือจากหลายฝ่ายในองค์กรโดย
ไมเ่พียงแต่ฝ่ายงานท่ีรับผิดชอบด้านบญัชีเท่านัน้ แต่ต้องอาจรวมถึงฝ่ายงานด้านธุรกิจ ฝ่ายงานด้านไอที และบริหารความ
เสี่ยง (อาทิเช่น การร่วมกนัพิจารณา Business Model และ Cash flow characteristics เพ่ือน าไปสู่การจดัประเภทและวดั
มูลค่า การจัดท าฐานข้อมูลและระบบเพ่ือช่วยประเมินความเสี่ยง) ซึ่งอาจจะต้องมีการเตรียมความพร้อมทัง้ในเร่ืองของ
ระบบงาน และความรู้ความเข้าใจของบุคลกรท่ีเก่ียวข้องด้วย รวมถึง ปรึกษาผู้สอบบญัชีและหน่วยงานก ากับดแูลเพ่ือหา
แนวทางท่ีเหมาะสมร่วมกัน ทัง้นี ้ในส่วนของภาคธุรกิจหลักทรัพย์ แม้จะได้รับผลกระทบไม่มากเท่ากับภาคธนาคารท่ีมี
ผลิตภณัฑ์ทางการเงินจ านวนมากและหลายรูปแบบ แตอ่าจจะกลา่วโดยสรุปถงึผลกระทบท่ีเกิดขึน้ดงันี ้

 การรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของเคร่ืองมือทางการเงิน (Impairment)  ในด้านผลการด าเนินงาน 
บญัชีท่ีได้รับผลกระทบมาก ได้แก่ บญัชีเครดิตบาลานซ์ คาดวา่จะท าให้ค่าใช้จ่ายเพ่ิมจากการตัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุน
เครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ส าหรับลูกหนีทุ้กชัน้ตัง้แต่วันแรกท่ีบันทึกลูกหนี ้ซึ่งอาจจะกระทบผลก าไรของบริษัท
หลกัทรัพย์เช่นกนั3  นอกจากนัน้ ยงัท าให้ต้องเพ่ิมความระมดัระวงัในการพิจารณาให้สินเช่ือเพ่ือซือ้ขายหลกัทรัพย์
กับลูกค้ามากขึน้ ในด้านอ่ืนๆ อาทิเช่น บริษัทอาจต้องมีการปรับระบบงาน การเก็บรวบรวมข้อมูลในอดีตและ
จดัท าฐานข้อมูลทางสถิติเก่ียวกับปัจจัยท่ีจะน ามาใช้ประเมิน ECL การใช้ดลุพินิจในการจดัท า model ค านวณ 
ECL การก าหนด Staging ของลกูหนีแ้ละปัจจยั default 

 การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่า (Classification & Measurement) ในด้านผลการด าเนินงาน 
สินทรัพย์ทางการเงินหลายรายการท่ีบริษัทหลักทรัพย์ถือครอง (ตราสารหนี/้ตราสารทุน) จะสามารถหามูลค่า
ยุติธรรมได้อยู่แล้ว อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนการจดัประเภทและวดัมลูค่าสินทรัพย์ทางการเงินบางประเภท อาทิ
เช่น เงินลงทุนทัว่ไป ซึง่จากเดิมแสดงด้วยราคาทุนท่ีซือ้มา แต่เปลี่ยนเป็นแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม(ในกรณีท่ีไม่มี
ราคาตลาดจะต้องใช้สมมติฐานค่อนข้างมาก) อาจท าให้ก าไรขาดทุนอาจจะผนัผวนขึน้ ในขณะท่ีเงินลงทุนในตรา
สารทุนท่ีกิจการเลือกจดัประเภทเป็น FVOCI จะไม่มีการรับรู้รายได้ในงบก าไรขาดทุนเมื่อขายด้วย ในด้านอ่ืนๆ 
บริษัทจะมีหน้าท่ีเพ่ิมขึน้ในการประเมิน business model และ cash flow characteristics เพ่ือพิจารณาวา่เข้าข่าย
สินทรัพย์ประเภทใด  การค านวณ EIR ตลอดจน การหาวิธีค านวณมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุทัว่ไป 

                                                           
3 อย่างไรก็ตาม สภาวิชาชีพได้เสนอทางเลอืกในการลดผลกระทบท่ีเกิดขึน้จากการใช้ครัง้แรก โดยให้รับรู้ผลกระทบสะสมในก าไรขาดทนุตามวิธีเส้นตรงภายในระยะเวลา 
3 ปีนบัจากวนัท่ีน า TFRS ฉบบันีม้าใช้และต้องเปิดเผยข้อมลูตามท่ีก าหนด 

TFRS9 ช่วยให้งบการเงินมีความโปร่งใสและสะท้อนความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของกิจการมากขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นหลายด้าน ขณะท่ีสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยก็ได้มีการตั้ง

คณะท างานด้านบัญชีฯเพื่อหารือในเรื่อง TFRS9 แล้ว 

ที่มา: รวบรวมโดยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
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 การบัญชีป้องกันความเส่ียง (Hedge Accounting) เป็นทางเลือกของกิจการผลกระทบท่ีมีตอ่ธุรกิจจงึอาจไมม่าก
เท่าใน 2 เร่ืองท่ีได้กลา่วถงึก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม บริษัทท่ีปัจจบุนัใช้วิธีเกณฑ์คงค้าง อาจได้รับผลกระทบมากกว่า 
เน่ืองจากปัจจุบันกิจการรับรู้เพียงดอกเบีย้ค้างรับ/ค้างจ่ายเท่านัน้  และไม่เคยวัดมูลค่ายุติธรรมของ hedging 
instrument และรับรู้ในงบการเงิน นอกจากนี ้หากตดัสินใจเลือกใช้การบญัชีป้องกนัความเสี่ยง ก็อาจต้องมีภาระท่ี
จะต้องท าตามเง่ือนไขการบญัชีป้องกนัความเสี่ยงตามท่ีกล่าวข้างต้น อีกทัง้ยงัต้องวดัมลูค่ายุติธรรมของ hedging 
instrument และรับรู้ในงบการเงิน ซึง่อาจท าให้ฐานะของสินทรัพย์/หนีส้ินเพ่ิมขึน้ แตป่ระโยชน์ก็คือ ช่วยให้สามารถ
แสดงผลของการป้องกนัความเสี่ยงในงบการเงินได้อย่างเหมาะสม4 

  
 โดยล่าสุดนัน้ คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) ได้ท าหนังสือถึงคณะกรรมการก ากับดูแลการ
ประกอบวิชาชีพบัญชี (กกบ.) ขอให้พิจารณาเลื่อนการบงัคบัใช้ TFRS9 ออกไปเป็นปี 2565 เน่ืองจากต้องการให้ทุกฝ่ายท่ี
เก่ียวข้องได้มีเวลาศึกษาข้อเสียท่ีส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยให้ชัดเจนก่อน โดยเฉพาะผลกระทบต่อการเข้าถึงแหล่ง
เงินทนุของผู้ประกอบการเอสเอ็มอีจากการท่ีสถาบนัการการเงินอาจต้องกนัส ารองหนีเ้สียสงูขึน้ ซึง่ท าให้ต้นทุนทางการเงิน
สงูขึน้ ซึง่ทาง กกบ.ได้มีการแตง่ตัง้คณะอนกุรรมการศกึษามาตรการเพ่ือลดผลกระทบจากการน า TFRS9 ไปปฏิบตัิ และจะ
พิจารณาเร่ืองวนับงัคบัใช้ท่ีเหมาะสมตอ่ไป 
 ในส่วนของสมาคมบริษัทหลกัทรัพย์ไทยนัน้ ช่วงท่ีผ่านมาก็ได้มีการแต่งตัง้คณะท างานด้านบัญชีและการเงินซึ่ง
ประกอบด้วยผู้แทนจากบริษัทสมาชิกเพ่ือศกึษาแลกเปลี่ยนความคิดเห็น และหารือเก่ียวกบัประเดน็ตา่งๆท่ีเป็นข้อกงัวล รวม
ไปถึงในอนาคตจะมีการก าหนดตวัอย่างแนวทางการด าเนินการของบริษัทหลกัทรัพย์ในการปฏิบตัิตาม TFRS9 บางเร่ืองท่ี
น่าจะสามารถก าหนดเป็นมาตรฐานขัน้ต ่าท่ีภาคธุรกิจหลกัทรัพย์จะน าไปปฏิบตัิในทิศทางเดียวกนัได้ (โดยจะต้องผ่านความ
เห็นชอบของส านกังานก.ล.ต.ก่อน) อาทิเช่น การพิจารณาก าหนด Staging ในเร่ืองการด้อยคา่ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ใน
แตล่ะประเภทบญัชีควรก าหนดอย่างไร แนวทางการค านวณมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุในตราสารทนุท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ถือ
หุ้นเหมือนๆกนั อาทิเช่น หุ้นของบริษัท TSFC Ω 

 
 

 
 

                                                           
4 ท่ีมาจากบทความธปท.เร่ือง พลกิโฉม...การบญัชีส าหรับเคร่ืองมือทางการเงินตอนท่ี 4 “การบญัชีปอ้งกนัความเสีย่ง” 

Disclaimer: 
เอกสารนีจ้ัดท าขึน้โดยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยเพื่อเผยแพร่ข้อมูลและเพื่อการศึกษาเท่านัน้ ซ่ีงจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันท่ีปรากฏในเอกสารนีเ้ท่านัน้ 
จงึอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้นี ้สมาคมมิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ์ ความถูกต้องครบถ้วน ทันกาลทันเวลาของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่าง
ใด สมาคมไม่รับผดิต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการท าละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอ่ืนใด ท่ีเกิดจาก การตัดสิ นใจ หรือการกระท าใดๆ ท่ีเกิดจากความเชื่อถือในเอกสาร
ดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผดิใดๆ รวมถงึการสูญหายของข้อมูลหรือผลประโยชน์ ถงึแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 


