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 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) และวิสาหกิจเริ่มต้น (Startups) มีบทบาทที่ส  าคัญต่อการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทยเป็นอย่างมาก โดยเป็นหน่วยธุรกิจที่มีจ  านวนและการจ้างงานมากที่สุด (มีจ านวน
วิสาหกิจคิดเป็นรอ้ยละ 99 ของวิสาหกิจในประเทศ และมีการจา้งงานรอ้ยละ 70 ของการจา้งงานทัง้หมด) สดัส่วนมลูค่า
ผลิตภณัฑม์วลรวมของ SMEs ต่อผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (GDP) พบว่าในปี 2562 SME GDP มีมลูค่าประมาณ
รอ้ยละ 35 อย่างไรก็ตาม ปัญหาและอุปสรรคของ SMEs ในช่วงที่ผ่านมา ไดแ้ก่ การขาดความรูพ้ืน้ฐานในการท าธุรกิจ 
ความสามารถในการเติบโตธุรกิจ ตลอดจน ขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน ท าใหต้อ้งอาศัยการกูส้ถาบนัการเงินหรือ
แหลง่เงินนอกระบบ ซึ่งสง่ผลใหบ้รษิัทกลุม่นีข้ยายธุรกิจและเติบโตไดอ้ย่างล าบาก 
 นโยบายของภาครฐัในช่วงที่ผ่านมา จึงเป็นการสนับสนุนให ้SMEs และ Startups สามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนผ่านกลไกของตลาดทุนได้ โดยเมื่อต้นเดือนมกราคม ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัย ์(ส  านกังาน ก.ล.ต.) ออกประกาศรองรบัให ้SME และ Startup ที่เป็นบริษัทมหาชนจ ากดัสามารถเสนอขายหุน้
ต่อผูล้งทุนในวงกวา้งได ้โดยผ่อนปรนหลกัเกณฑท์ัง้ในตลาดแรกและตลาดรองเพื่อมิใหเ้ป็นภาระกับ SME และ Startup 
มากเกินไปอาทิเช่น ไม่ตอ้งยื่นค าขออนุญาต ไม่ก าหนดใหม้ีที่ปรึกษาทางการเงิน ซึ่งมีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่ 16 มกราคม 
2565 โดยเปิดช่องใหส้ามารถเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทุนเป็นการทั่วไป ( IPO) และสามารถน าหุน้เขา้จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดรองแห่งใหม่ที่เรียกว่า ตลาดหลกัทรพัยไ์ลฟ์เอ็กซเ์ชน้จ ์(LiVE Exchange) ที่คาดว่าจะเริ่มเปิดใหซ้ือ้ขายไดใ้นช่วงไตร
มาส 2/2565 เป็นอย่างเรว็ 

โดยในปี 2563 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ปิดตวั LiVE Platform เป็นศนูยก์ลางการพฒันา 

 Highlight 

• SMEs และ Startups มีบทบาทอย่างยิ่งต่อการพฒันาเศรษฐกิจไทย อย่างไรก็ตาม ปัญหาและอุปสรรคที่
ส าคญัอนัไดแ้ก่ การขาดความรูพ้ืน้ฐานในการท าธุรกจิ ความสามารถในการเตบิโตธุรกจิ ตลอดจน ขอ้จ ากดัใน
การเขา้ถงึแหล่งเงนิทุน ท าใหบ้รษิทักลุ่มนี้ขยายธุรกจิและเตบิโตไดอ้ย่างล าบาก 
• โดยล่าสุดส านักงาน ก.ล.ต.ได้ออกประกาศรองรบัให ้SME และ Startup เสนอขายหุน้ต่อผู้ลงทุนในวงกวา้ง
ได้ และสามารถน าหุ้นเขา้จดทะเบยีนซื้อขายในตลาดรองแห่งใหม่ที่เรยีกว่า LiVE Exchange ที่คาดว่าจะเริม่
เปิดใหซ้ื้อขายไดใ้นช่วงไตรมาส 2/2565 เป็นอย่างเรว็ 
• การก ากบัดูแล LiVE Exchange จะเป็นแบบ Light Touch Supervision ซึ่งจะมีการลดกฎเกณฑ์บางอย่าง 
เพื่อลดภาระหรอืต้นทุนในการเขา้ระดมทุนให้กบัผู้ประกอบการ อาทเิช่น คุณสมบตัิผู้ระดมทุน กระบวนการ
เสนอขาย หน้าทีภ่ายหลงัจดทะเบยีน ขณะทีฝั่ง่ผูล้งทุนกม็กีฎเกณฑร์องรบัเพื่อลดความเสีย่งในการลงทุน 
• ในส่วนของการซื้อขายนัน้ การซื้อขายใน SET mai และ LiVE Exchange มลีกัษณะที่แตกต่างกนัอยู่หลาย
อย่าง อาทเิช่น บญัชซีื้อขายของ LiVE Exchange เป็นแบบ Cash Balance (Prepaid100%) ท าซื้อขายวนัละ
รอบ การช าระราคาและสง่มอบแบบ Gross Settlement ภายในวนัที ่T 
• บรษิทัหลกัทรพัยถ์อืเป็นตวักลางทีม่บีทบาทส าคญัในการสนับสนุน LiVE Exchange ได้หลายทาง ซึ่งตลาด
หลกัทรพัย์ฯก็ได้มกีารประสานงานอย่างใกลช้ดิกบักลุ่มบรษิทัหลกัทรพัยท์ี่เป็น pilot broker เพื่อเตรยีมความ
พรอ้มก่อนที ่LiVE Exchange จะเปิดท าการซื้อขายในอนาคตอนัใกลน้ี้ 

LiVE Exchange …กระดานซ้ือขายใหม่  
หนุน SMEs & Startups ไทยเข้าสู่ตลาดทุน 
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ศกัยภาพ SMEs & Startups สู่การเติบโตอย่างแข็งแกร่งและยั่งยืน โดยปพูืน้ฐานความรูผู้ป้ระกอบการครอบคลมุทุกช่วง
การเติบโตของธุรกิจ ร่วมมือเครือข่ายพนัธมิตรภาครฐัและภาคเอกชน ในการใหบ้ริการปรกึษาทางธุรกิจและเป็นศนูยร์วม
บริการดา้นระบบงานซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการท างานและลดตน้ทุนของผู้ประกอบการ ทั้งนี ้LiVE Platform จะ
ทยอยเปิดใหบ้รกิารเป็น 3 ระยะ ไดแ้ก่ 

• ระยะแรก : เสริมรากฐาน (Education Platform) เป็นการใหห้ลกัสตูรความรูส้  าหรบัผูป้ระกอบการใน 
รูปแบบหอ้งเรียนออนไลน ์(online learning) ครอบคลุมความรูแ้ละทักษะดา้นการทางธุรกิจ อาทิ การจัดการธุรกิจและ
นวตักรรม การจดัการการเงินและการระดมทุน การจัดการดา้นบัญชี โดยผูส้นใจสามารถศึกษาขอ้มูลเพิ่มเติมโดยไม่มี
ค่าใชจ้่าย ผ่าน www.live-platforms.com/education  

• ระยะทีส่อง : สร้างความแกร่ง (Scaling Up Platform) ของธุรกิจเพื่อเตรียมความพรอ้มในการระดมทนุ  
ผ่านการใหค้วามรูเ้ชิงลึก (Advanced Education) การวางโครงสรา้งและพฒันาระบบการท างานที่ส  าคญัในการท าธุรกิจ 
(Enterprise System) อาทิ ระบบบญัชี การเงิน ภาษี รวมถึงการใหค้ าแนะน าปรกึษาทางธุรกิจจากผูเ้ชี่ยวชาญดา้นต่าง ๆ 
(Business Coaching) และการรว่มในเครือข่ายเจรจาธุรกิจกบัผูบ้รหิารบรษิัทจดทะเบียน (business matching) 

• ระยะทีส่าม : ระดมทุนธุรกิจเติบโต (Fundraising and Trading Platform) เป็นการสนบัสนนุ SMEs และ  
Startups ดว้ยกลไกตลาดทุน ทัง้การระดมทุนผ่านการกระจายหุน้ในตลาดแรก และการซือ้ขายในตลาดรองที่จดัตัง้ขึน้
ส  าหรบัผูป้ระกอบการ SMEs และ Startups โดยเฉพาะ หรือ SMEs Board ที่เรียกว่า LiVE Exchange นั่นเอง 
 

 
 
 
 

เนื่องจากการน าบรษิัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ในปัจจบุนัมีกฎเกณฑแ์ละขัน้ตอนที่เก่ียวขอ้งต่างๆ 
มากมาย รวมถึงใชเ้วลา และตน้ทุนสูง จึงท าให้เป็นขอ้จ ากัดส าหรบับริษัทที่เป็น SMEs และ Startups ส่งผลใหใ้นการ
พัฒนากระดานซือ้ขายหุน้ส  าหรับ SMEs & Startups ที่เรียกว่า LiVE Exchange จึงใช้แนวทางการก ากับดูแลแบบ 
Light Touch Supervision ซึ่งจะมีการลดกฎเกณฑบ์างอย่าง รวมถึงผ่อนคลายข้อก าหนดต่างๆ เพื่อลดภาระหรือ
ต้นทุนในการเข้าระดมทุนให้กับผู้ประกอบการให้มีความเหมาะสม ขณะที่ฝ่ังผู้ลงทุนก็มีกฎเกณฑร์องรับเพื่อลด
ความเสี่ยงในการลงทุน สรุปประเด็นส าคญัดงันี ้

• คุณสมบัติของบริษัททีร่ะดมทุน: ไม่ไดม้ีเกณฑใ์นสว่นของทนุจดทะเบียน แต่ก าหนดในสว่นของผลการ 
ด าเนินงานใหเ้หมาะสมกับ SMEs ไดแ้ก่ หาก SMEs ภาคบริการมีรายไดต้่อปี > 50-300 ลา้นบาท หรือภาคการผลิตมี
รายไดต้่อปี > 100-500 ลา้นบาท และส าหรบั Startups ตอ้งเป็นระดบั Post Series A1 ขึน้ไป 

• กระบวนการระดมทุน/เสนอขาย: ไม่ตอ้งยื่นค าขอเสนอขายอย่างเต็มรูปแบบ และไม่จ าเป็นตอ้งมีที่ปรกึษา 
ทางการเงิน (FA) โดยจะเป็นการเปิดเผยขอ้มลูส  าคญัในการประกอบการตดัสินใจใหผู้ล้งทนุ (Information based) ผ่าน 
กระบวนการจดัท า SME filing2 กบัส  านกังานก.ล.ต.แทนพรอ้มจดัท าระบบ Crowd Opinion ผ่านเว็บไซตซ์ึ่งจะเป็น 

 
1 เป็นขัน้ตอนของการระดมทนุที่มีผูล้งทนุสถาบนั, กิจการเงินรว่มลงทนุ (VC) หรือ นิติบคุคลรว่มลงทนุ (PE) เขา้ไปรว่มลงทนุแลว้  
2 SME filing ประกอบดว้ยขอ้มลู 7 ส่วน ไดแ้ก่ 1.ขอ้มลูทั่วไปของบริษัท 2. การก ากบัดแูลกิจการและขบัเคลื่อนธุรกจิเพื่อความยั่งยืน 3. ขอ้มลูผลการ
ด าเนินงาน 4. ขอ้มลูส าคญัอื่นๆ เช่น ทรพัยส์ินที่ใชป้ระกอบธุรกิจ รายการระหว่างกนั ขอ้พิพาททางกฎหมาย เป็นตน้ 5. ขอ้มลูเกี่ยวกบัการเสนอขาย
หลกัทรพัย ์6. ขอ้มลูเกี่ยวกบัการจอง จ าหน่าย และจดัสรรหลกัทรพัย ์7. การรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลู 

การก ากบัดแูล LiVE Exchange จะเป็นแบบ Light Touch Supervision ซ่ึงจะมีการลดกฎเกณฑ์บางอย่าง 
เพื่อลดภาระหรือต้นทุนในการระดมทุนให้กบัผู้ประกอบการ อาทิเช่น คณุสมบติัผู้ระดมทุน กระบวนการ
เสนอขาย หน้าท่ีภายหลงัจดทะเบียน ขณะท่ีฝัง่ผู้ลงทุนกมี็กฎเกณฑร์องรบัเพื่อลดความเส่ียงในการลงทุน 

Source: OECD 
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ช่องทางที่ใหผู้ล้งทุนสามารถสอบถามขอ้มลูหรือขอ้สงสยัไปยังผูร้ะดมทุน หรือ ส  านกังาน ก.ล.ต. ได ้โดยมีระยะเวลาให้
ตอบขอ้ซกัถาม 30 วนั จากนัน้จึงเป็นระยะ Cooling off period ใหไ้ตร่ตรอง 14 วนัและเขา้สูข่ัน้ตอนการเสนอขายผูล้งทุน
ผ่านผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ 

• หน้าทีภ่ายหลังจดทะเบียน: มีเกณฑใ์นเรื่องการเปิดเผยขอ้มลูต่างๆที่ผ่อนคลายกว่า อาทเิช่น ก าหนดใหส้ง่งบ 
การเงินเป็นรายครึ่งปี แทนที่ก าหนดเป็นรายไตรมาส ก าหนดใหม้ีการเปิดเผยขอ้มูลตามเหตุการณ์เฉพาะที่มีนัยส าคัญ 
และไม่มีการก าหนดเกณฑด์ ารงสถานะคณุสมบตัิของกรรมการ ผูบ้ริหาร/ การกระจายการถือหุน้รายย่อย/ผลด าเนินงาน
ของบรษิัท 

• คุณสมบัตผิู้ลงทุน: เนื่องจากการลงทนุในหุน้กลุม่ SMEs & Startups อาจมีความเสี่ยงกว่า และมีสภาพคลอ่ง 
นอ้ยกว่าหุน้บริษัทจดทะเบียนทั่วไป ดังนัน้ ส  านกังาน ก.ล.ต.จึงมีการก าหนดคณุสมบตัิผูล้งทุนว่าจะตอ้งเป็นผูม้ีความรู ้
ความเขา้ใจเก่ียวกับการลงทุน และสามารถรบัความเสี่ยงจากการลงทุนในธุรกิจกลุ่มนีไ้ด ้ซึ่งทางส านักงาน ก.ล.ต.ได้
จ ากดัผูท้ี่จะลงทนุใน LiVE Exchange ไว ้3 กลุม่ไดแ้ก่3  
✓ ผู้ลงทุนที่มีความเชี่ยวชาญในการลงทุน เช่น ผู้ลงทุนสถาบัน (Institution Investor) Private Equity/Venture 

Capital/ Angle Investor เป็นตน้ 
✓ ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)/ผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth: HNW) ซึ่งเป็นผู้

ลงทนุที่มีฐานะทางการเงิน มีความรู ้และมีประสบการณใ์นการลงทนุตามที่ส  านกังาน ก.ล.ต.ก าหนด 
✓ คนคุย้เคยกบักิจการ เช่น ผูบ้รหิาร กรรมการ พนกังานของบรษิัท ผูถื้อหุน้ใหญ่ 

 

 

 
3 ภาคผนวกทา้ยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 71/2564 เร่ือง การเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ โดยบริษทัมหาชนจ ากดัเพื่อการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยไ์ลฟ์เอ็กซเ์ชน้จ ์ 

ภาพที ่1: คุณสมบตัิบริษัท/ กระบวนการระดมทุน/หน้าทีภ่ายหลังจดทะเบียน/ประเภทผู้ลงทุน 

Source: SET 
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ในส่วนของการซือ้ขายนัน้ การซือ้ขายใน SET mai และ LiVE Exchange มีลกัษณะที่แตกต่างกนัอยู่หลายอย่าง 
สรุปที่ส  าคญัไดด้งันี ้
 

  
 

 

 

ประเภทบัญชี Cash, Cash Balance, Credit Balance Cash Balance (Prepaid100%) 
ช่วงเวลาซือ้ขาย ซือ้ขายเป็นสองช่วงคือ : 

ช่วงเชา้ เปิดระหว่าง 09.55-10.00 ถึง 12.30  
ช่วงบ่าย เปิดระหว่าง 14.25-14.30 ถึง 16.35-16.40 

ซือ้ขายวนัละรอบ  
9.30-11.00 น. 
 

วิธีการซือ้ขาย ซือ้ขายต่อเนื่อง (Continuous Trading) ซือ้ขายเป็นรอบ (Auction) 

การช าระราคาและส่ง
มอบ 

Net Settlement 
วนัท าการที่ 2 ถดัจากวนัซือ้ขายหลกัทรพัย ์(T+2) 

Gross Settlement 
ภายในวันที่  T (ซื ้อขายและส่ง
มอบในวนันัน้) 

อ่ืนๆ มี Ceiling & Floor 
มีการขายชอรต์ได ้
มี Program Trading 

ไม่ก าหนด 
ไมใ่หม้ีการขายชอรต์ 
ไม่ใหม้ี Program Trading 

 
 

Source: เอกสารประกอบการ ASCO Compliance Training Program (2021) จดัท าโดยกรมสรรพากร 

ภาพที ่2: เปรียบเทียบเกณฑต์่างๆ SET mai และ LiVE Exchange 

Source: SET 

*อยู่ระหว่างการจดัท าหลกัเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งกบัการระดมทนุและการจดทะเบียนบน LiVE Exchange 



Capital Markets Note    
By ASCO 
 

5 | P a g e  

 

 
 
 
 

 
การสนบัสนุนให ้SMEs สามารถประกอบธุรกิจและเติบโตไดอ้ย่างแขง็แกรง่ย่อมก่อใหเ้กิดการลงทนุ การจา้งงาน 

ซึ่งเป็นผลดีต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ ในแง่ของผู้ระดมทุนที่เป็น SMEs และ Startups กล่าวไดว่้า 
LiVE Exchange เป็นโอกาสส าคัญใหผู้ร้ะดมทุนในกลุ่มนีส้ามารถเขา้ถึงช่องทางระดมทุนผ่านตลาดทุนเพื่อขยายธุรกิจ
ของตนได ้นอกจากนัน้ ยงัเป็นการประชาสมัพนัธเ์ปิดตวัธุรกิจที่ท  าสู่สาธารณชนว่าธุรกิจมีจุดแข็ง มีโอกาสเติบโตอย่างไร 
ซึ่งหากเจอกับกลุ่มผู้ลงทุนรายใหญ่ไดก้็จะท าให้สามารถเติบโตต่อไปได้ และอาจสามารถต่อยอดไปถึงการเข้าไปจด
ทะเบียนใน SET หรือ mai ไดใ้นอนาคต ในส่วนของผู้ลงทุนน้ัน เป็นการเพิ่มทางเลือกในการลงทุน/กระจายความเสี่ยง 
รวมถึงโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนในระดบัสงูหากธุรกิจที่เลือกสามารถเติบโตสรา้งผลก าไรไดใ้นอนาคต รวมถึง LiVe 
Exchange เป็นการซือ้ขายบน Exchange มีราคาอา้งอิงชัดเจน ไม่ใช่การซือ้ขายแบบ OTC จึงไดร้บัสิทธิประโยชนท์าง
ภาษี Capital Gain Tax ในลกัษณธเช่นเดียวกับการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์น SET/ mai ซึ่งผูล้งทุนสามารถส่งค าสั่งซือ้ขาย
ดว้ยตนเองผ่าน Internet หรือผ่านผูแ้นะน าการลงทนุ (IC) ได ้ขณะที่ในส่วนของธุรกิจหลักทรัพยน้ั์น กลา่วไดว่้า บรษิัท
หลกัทรพัยถื์อเป็นตวักลางที่มีบทบาทส าคญัในการสนบัสนุน LiVE Exchange ไดห้ลายทาง ทัง้บทบาทการเป็นนายหนา้
ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่ท  าหนา้ที่สง่ค าสั่งซือ้ขาย รวมถึงใหค้ าแนะน ากบัผูล้งทนุ  บทบาทในการเป็นที่ปรกึษาทางการเงิน (FA) 
(หากบริษัทที่ระดมทุนมีความประสงค์ใช้บริการ FA ในการช่วยเตรียมบริษัทเข้าจดทะเบียน) และบทบาทของผู้จัด
จ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่เสนอขายในตลาดแรก ซึ่งลว้นเป็นโอกาสในการสรา้งรายไดเ้พิ่มเติมใหก้ับบริษัทหลกัทรพัยอ์ีกทาง
หนึ่งดว้ย ในช่วงที่ผ่านมานัน้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯก็ไดม้ีการประสานงานอย่างใกลช้ิดกับกลุ่มบริษัทหลกัทรพัยท์ี่เป็น pilot 
broker โดยตลอด โดยไดม้ีการสนบัสนนุในเรื่องการจดัท าและพฒันาระบบให ้รวมถึงรว่มซกัซอ้มความเขา้ใจและทดสอบ
ระบบ เพื่อเตรียมความพรอ้มก่อนที่ LiVE Exchange จะเปิดท าการซือ้ขายในอนาคตอนัใกลน้ีΩ้ 

 

Disclaimer: 
เอกสารน้ีจัดท าขึน้โดยสมาคมบริษัทหลักทรัพยไ์ทยเพื่อเผยแพร่ข้อมูลและเพื่อการศึกษาเท่าน้ัน ซ่ีงจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันท่ีปรากฏในเอกสารน้ีเท่าน้ัน 
จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมีการเปลีย่นแปลง ท้ังน้ี สมาคมมิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ ์ความถูกต้องครบถ้วน ทันกาลทันเวลาของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่าง
ใด สมาคมไม่รับผิดต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการท าละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอ่ืนใด ท่ีเกิดจาก การตัดสินใจ หรือการกระท าใดๆ ท่ีเกิดจากความเช่ือถือในเอกสาร
ดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผิดใดๆ รวมถึงการสูญหายของข้อมูลหรือผลประโยชน ์ถึงแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 

ในมุมผลกระทบต่อบริษัทหลักทรพัย์นั้น บริษัทหลักทรพัย์ถือเป็นตัวกลางท่ีมีบทบาทส าคัญในการ
สนับสนุน LiVE Exchange ได้หลายทาง  โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์กไ็ด้มีการประสานงานอย่างใกล้ชิดกบักลุ่ม
บริษัทหลกัทรพัย์ท่ีเป็น pilot broker เพื่อเตรียมความพร้อมก่อนท่ี LiVE Exchange จะเปิดท าการซ้ือขาย
ในอนาคตอนัใกล้น้ี 


