
แนวปฏบิตัเิกีย่วกบัการซื้อขายรายใหญ่ (Block Trade) 

ส าหรบั Single Stock Futures 
 ________________________________________________________________  

เพื่อใหบ้ริษทัสมาชิกมีแนวปฏิบตัิเกี่ยวกบัการซื้อขายรายใหญ่  ส าหรบั Single Stock 

Futures เป็นมาตรฐานเดียวกนัท ัง้อุตสาหกรรม ชมรมผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซื้อขายล่วงหนา้จึง ไดก้ าหนด

แนวทางปฏบิตัขิองบรษิทัสมาชกิที่ท  าธุรกรรมการซื้อขายรายใหญ่ ดงัน้ี 

1. บริษัทสมาชิกที่ท าธุรกรรมการซื้ อขายรายใหญ่ในฐานะ ผูดู้แลสภาพคล่อง (Market 

Maker) ตอ้งด าเนินการดงัน้ี 

1.1 ในการค านวณราคา Single Stock Futures เมือ่เปิดฐานะ ให ้1) เก็บดอกเบี้ยหรือ

ค่าธรรมเนียมตามที่บริษทัสมาชิกประกาศก าหนด
1
 และกรณีปิดฐานะก่อนสญัญาหมดอายุ (เช่น การปิดฐานะ

สญัญาซื้อขายล่วงหนา้ (Force Close) หรือลูกคา้ตอ้งการปิดฐานะ) สามารถทอนคืนดอกเบี้ยหรือค่าธรรมเนียม

ส่วนเกนิทีเ่กบ็ไวแ้ลว้ได ้ หรอื 2) ท ารายการที่ราคาหุน้อา้งอิงตามที่ตกลงกนัระหว่างบริษทัสมาชิกและลูกคา้ และ

เกบ็ดอกเบี้ยหรือค่าธรรมเนียมตามที่บริษทัสมาชิกก าหนด เมือ่ปิดฐานะก่อนสญัญาหมดอายุ โดยการค านวณให ้

เป็นไปตามทีต่กลงกนั ณ วนัทีเ่ปิดฐานะ 

1.2 ใหผู้ดู้แลสภาพคล่องรบัปิดฐานะใหก้บัลูกคา้ ที่ไดเ้ปิดฐานะไวก้บัผูดู้แลสภาพคล่อง

นัน้ 

1.3 กรณีผูดู้แลสภาพคล่องโอนฐานะสญัญาซื้อขายล่วงหนา้ใหก้บัผูดู้แลสภาพคล่อง             

รายอื่น ควรแจง้ใหต้วัแทนซื้อขายสญัญาซื้อขายลว่งหนา้ (Broker) รายทีเ่ป็นคู่คา้ทราบ 

2.  บริษัทสมาชิกที่ท าธุรกรรมการซื้ อขายรายใหญ่ในฐานะ ตวัแทนซื้ อขายสญัญาซื้ อขาย

ล่วงหนา้ อาจจดัใหม้กีารด าเนินการดงัน้ี 

2.1  มกีารจดัเก็บขอ้มูลธุรกรรมของลูกคา้ ท ัง้น้ี ในกรณีมเีหตุจ าเป็นและสมควร ขอ้มูล

ธุรกรรมดงักลา่วควรสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยผูท้ี่ปฏบิตัิหนา้ที่แทนผูจ้ดัเก็บขอ้มลูธุรกรรมนัน้ๆ 

2.2  การปิดฐานะสญัญาซื้อขายล่วงหนา้ (Force Close) ใหเ้ป็นไปตามที่ชมรมฯ ก าหนด

ทัง้น้ี โดยท ัว่ไป ลูกคา้จะสามารถปิดฐานะไดด้ว้ยตน้ทุนต า่ที่สุดเมือ่ปิดฐานะดว้ยการซื้อขายรายใหญ่ กบัผูดู้แล

สภาพคลอ่งรายเดมิ    

2.3  บริษทัสมาชิกขอสงวนสทิธิ์ในการปิดฐานะ (Unwind) Single Stock Futures ที่มี

อยู่ในกรณีมคีวามจ าเป็น โดยจะแจง้คู่สญัญาลว่งหนา้เมื่อทราบทนัท ียกตวัอย่างเช่นกรณีดงัต่อไปน้ี 

2.3.1 กรณีที่ผูดู้แลสภาพคล่องตอ้งส่งคืนหุน้อา้งอิงที่ยมืมาตามธุรกรรมการยมืและ

ใหย้มืหลกัทรพัย ์

                                                 
1
 ภาคผนวก แนวทางการค านวณราคา Single Stock Futures แนะน าส าหรบัการซื้อขายรายใหญ่ (Block Trade) 





ภาคผนวก 

แนวทางการค านวณราคา Single Stock Futures แนะน า 

ส าหรบัการซื้อขายรายใหญ่ (Block Trade) 

1. ในกรณีลูกคา้เป็นผูเ้ปิดฐานะซื้อ การค านวณราคา Single Stock Futures ควรก าหนดดงัน้ี 

Single Stock Futures price = Spot price + Interest – Dividend 

โดย  Spot price = ราคาหุน้อา้งองิตามทีต่กลงกนัระหว่างบรษิทัสมาชกิและลูกคา้ 

Interest = ดอกเบี้ยมดัจ าเท่ากบั Spot price ×  R ×  TTM / 365 (ปดัเศษตามปกตใิหเ้ป็นทศนิยม                 

2 ต าแหน่ง) 

R = อตัราดอกเบี้ยเพือ่การเปิดฐานะซื้อส  าหรบัการซื้อขายรายใหญ่ (Block Trade) 

TTM = อายุคงเหลอื (หน่วยเป็นวนั) ของฟิวเจอรส์ทีลู่กคา้เปิดฐานะ เท่ากบั วนัท าการซื้อขายสุดทา้ยของ

สญัญา – วนัทีเ่ปิดสญัญา 

Dividend = เงนิปนัผลตามที่บรษิทัหุน้อา้งองิประกาศ หรอืตามทีบ่รษิทัสมาชิกก าหนด 

2. ในกรณีลูกคา้เป็นผูเ้ปิดฐานะขายชอรต์ การค านวณราคา Single Stock Futures ควรก าหนดดงัน้ี 

Single Stock Futures price = Spot price – Interest – Dividend 

โดย  Spot price = ราคาหุน้อา้งองิตามทีต่กลงกนัระหว่างบรษิทัสมาชกิและลูกคา้ 

Interest = ดอกเบี้ยมดัจ าเท่ากบั Spot price ×  R ×  TTM / 365 (ปดัเศษตามปกตใิหเ้ป็นทศนิยม                 

2 ต าแหน่ง) 

R = อตัราดอกเบี้ยเพือ่การเปิดฐานะขายชอรต์ส าหรบัการซื้อขายรายใหญ่ (Block Trade) 

TTM = อายุคงเหลอื (หน่วยเป็นวนั) ของฟิวเจอรส์ทีลู่กคา้เปิดฐานะ เท่ากบั วนัท าการซื้อขายสุดทา้ยของ

สญัญา – วนัทีเ่ปิดสญัญา 

Dividend = เงนิปนัผลตามที่บรษิทัหุน้อา้งองิประกาศ หรอืตามทีบ่รษิทัสมาชิกก าหนด  

 


