
New IPO: Key Drivers to  
SET Future Growth  
The Stock Exchange of Thailand 

March 2017 



SET : In Brief 



Source: SETSMART (Include Property Fund & IFF) 
• As of Feb 28, 2017 

mai Index 616 

SET Index  
1,560 

SET: Fast Growing Capital Market 

• SET : Indices & market capitalization 
Mkt. Cap. = 15.7 ล้านล้านบาท 

US$ 450 billion 
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Equity stock: 659 
Others: 67 

Source: SETSMART (Include Property Funds & IFF) 
 * As of Feb 28, 2017 

726 

SET: New and Existing Listed Securities 
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มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด ณ IPO  
ภาคธุรกิจใช้ประโยชน์จากตลาดทุนเพิ่มสูงขึ้นมาก 

* : ข้อมูลอัพเดท ณ วันที่ 30 ธ.ค. 59 
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• Capture domestic supply growth 

• Reach out for untapped market 

• Why SET? 

SET : Infrastructure to Thai Economy 

6 

Vision:  
“To Make Capital Market Work for Everyone” 

 



Capture Domestic Supply 
Growth 
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• Business growth  
• New IPO: Growing company seeks funding 
• Spin off:- Organic and inorganic expansion 

• Business structure transformation 
• Family business 
• Crafted out assets: Government project, private property 

• REIT ringfences sponsor’s risk while enhance fixed income yield 
• Strong fundamental 

• Energy: fast developing with well structured PPA 
• Tourism: Thailand as world famous destination 
• Healthcare: Reputation on high standard and best service 
• Food: home for high value added agricultural product 

 

Domestic Supply Drivers 

1. Next-gen automotive 
2. Smart electronics 
3. Affluent, medical and wellness tourism 
4. Agriculture and biotechnology 
5. Food for the future 

1. Robotics 
2. Aviation and logistics 
3. Biofuel and biochemical 
4. Digital industry 
5. Medical hub 



9 

Rising Utilization of Capital Market  
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• 18 May 2015:- PTT spinned off GPSC (Global Power 
Synergy PCL) which is responsible for the utilities and 
power business. 

 

 

Spin-Off reflect actual valuation and risk profile  
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• 18 July 2013:- CK listed CKP (CK Power PCL), its holding 
company whose investment focuses on hydro power plant. 

 

Provision loss on 
coal business 
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• During the last five years (2555-2559), SET has 175 new securities listed with over 
540 billion Baht fund raising. 

 

Potential sectors continue as IPO focus 

No. of 

securities

Proportion of 

capital raising

No. of 

securities

Proportion of 

capital raising

Health 5 1%

Food 9 6%

IFF 5 38% Energy (2 IFF) 11 12%

PF & REITS 32 28% Hotel PF&REITS 7 10%

mai 71 6%

TOTAL 175 100%

SET equity listing 67 28%

No. of 

securities

Proportion of 

capital raising

No. of 

securities

Proportion of 

capital raising

Health 5 1%

Food 9 6%

IFF 5 38% Energy (2 IFF) 11 12%

PF & REITS 32 28% Hotel PF&REITS 7 10%

mai 71 6%

TOTAL 175 100%

SET equity listing 67 28%

1. Next-gen automotive 
2. Smart electronics 
3. Affluent, medical and wellness tourism 
4. Agriculture and biotechnology 
5. Food for the future 

1. Robotics 
2. Aviation and logistics 
3. Biofuel and biochemical 
4. Digital industry 
5. Medical hub 
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Energy: Government promotes private producers with well structured PPA 
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• Installed capacity of private producers increased from 30% in 2001 to 51% in 2016. 
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Renewable Energy Growth Prospect 
Installed capacity to increase 4 times 

ประเภทเชือ้เพลงิ สถานภาพ สิน้ป ี2557* 

(เมกะวัตต)์

%  เปา้หมายป ี2579 

(เมกะวัตต)์

%

1. พลงังานแสงอาทิตย์ 1,298.51 29% 6,000.00 30%

2. ชวีมวล 2,451.82 55% 5,570.00 28%

3. พลงังานลม 224.47 5% 3,002.00 15%

4. พลงังานน้้า 142.01 3% 3,282.40 17%

5. ก๊าซชวีภาพ (น้าเสยี/ของเสยี พืชพลงังาน) 311.5 7% 1,280.00 7%

6. ขยะ 65.72 1% 550.00 3%

 รวมเมกะวัตตต์ดิตัง้ (เมกะวัตต)์ 4,494.03 100% 19,684.40 100%

สดัสว่นผลติไฟฟา้จากพลงังานทดแทน (%) 9.87 20.11

64.7 66.9 63.2 
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Source: EPPO; 
PDP Plan 2015 
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Tourism: Foreign tourist arrival doubled within 6 years 

2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559

Y-O-Y Growth 8% 11% 11% 6% 7% -7% 16% -1% 20% 5% 1% -3% 13% 21% 16% 19% -7% 20% 9%
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Hotel developers prefer asset listing 

ช่ือย่อ ช่ือเตม็ PFUND/

REIT

ธรุกิจ โครงการ รูปแบบการ

ลงทนุ

2551 April QHOP กองทุนรวมสิทธิการเช่า

อสังหารมิทรพัย์ควอลิตี้ 

ฮอสพิทอลลิตี้

PFUND Hotel and Resort โรงแรมอมาร ีบูเลอวารด์ Leasehold

June LUXF กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ลักซ์

ชัวรี่

PFUND Hotel and Resort โรงแรม ซกิส์เซน้ส์ ยาวน้อย เกาะยาวน้อย จงัหวัดพังงา Freehold

October CTARAF กองทุนรวมสิทธิการเช่า

อสังหารมิทรพัย์โรงแรมและรสีอรท์

ในเครอืฯเซนทารา

PFUND Hotel and Resort โรงแรมเซน็ทารา แกรนด์ บีช รสีอรท์ สมยุ Leasehold

2553 August SBPF กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ สมยุบุรี PFUND Hotel and Resort โรงแรม เมอรเ์คียว สมยุบุร ีรสีอรท์ Freehold

2554 January DTCPF กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์และ

สิทธิการเช่าดุสิตธานี

PFUND Hotel and Resort โรงแรมดุสิตธานี ลากนู่า ภูเกต็

โรงแรมดุสิตดีทู เชียงใหม่

โรงแรมดุสิตธานี หัวหิน

Freehold & 

leasehold

2555 July QHHR กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์และ

สิทธิการเช่า ควอลิตี้ เฮา้ส์ โฮเทล

 แอนด์ เรซเิดนซ์

PFUND Hotel and Residential เซนเตอร ์พอยต์ โฮเทล ประตูน้้า

เซนเตอร ์พอยต์ โฮเทล แอนด์ เรซเิดนซ ์สุขุมวิท10

เซนเตอร ์พอยต์ โฮเทล แอนด์ เรซเิดนซ ์หลังสวน

Freehold

2556 April ERWPF กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์

เอราวัณ โฮเทล โกรท

PFUND Hotel and Resort โรงแรมไอบิส ป่าตอง

โรงแรมไอบิส พัทยา

Freehold

2557 June THIF กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์และ

สิทธิการเช่าไทยโฮเทลอนิเวสเมน้ต์

PFUND Hotel and Resort ลงทุน 12 โรงแรมในเครอื TCC Group

1) อมิพีเรยีลสมยุ บีช รอีรท์ 2) อมิพีเรยีล โบ๊ท เฮาส์ บีช รสีอรท์ 3) อมิพีเรยีล 

ควีนส์ปารค์ 4)เดอะเมโทรโพลภูเกต็ 5) เลอ เมอรเิดียน กรงุเทพ 6) บันยันทรสี

มยุ 7) วนาเบลล์ เอ ลักซช์ูร ีคอลเล็คชั่น เกาะสมยุ 8) ฮลิตัน สุขุมวิท 9) 

ดับเบิ้ลทร ีฮลิตัน สุขุมวิท 10) เลอเมอร ิเดียน เชียงใหม ่11) ดิ โอกรุะ เพรสทีจ

 กรงุเทพฯ และ 12) พลาซา่ แอทธินี กรงุเทพ, อโรยัล เมอรเิดียน

Freehold & 

leasehold

June M-PAT กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์เอม็

เอฟซ ีป่าตอง เฮอรเิทจ

PFUND Hotel โรงแรมป่าตอง เฮอรเิทจ Freehold

October IMPACT REIT MICE อาคารศูนย์แสดงสินค้าและการประชุมของโครงการอมิแพ็คเมอืงทองธานี 

(จ้านวน 4 อาคาร บนที่ดิน 192 ไร ่2 งาน 88.6 ตร.ว.)

Freehold

2558 December LHHOTEL ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการ

เช่าอสังหารมิทรพัย์ แอล เอช โฮ

เทล

REIT Hotel โรงแรมแกรนด์ เซนเตอร ์พอยต์ เทอรม์นิอล 21 Leasehold

2559 December SRIPANWA ทรสัต์เพื่อการลงทุนใน

อสังหารมิทรพัย์โรงแรมศรพีันวา

REIT Hotel โรงแรมศรพีันวา Freehold
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Healthcare: One of the top sectors with high growth 
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MARKET CAPITALIZATON OF HEALTHCARE SECTOR  

Source: SETSMART 
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Thai Healthcare is competitive on high quality and value for money 



Food: ธุรกิจอาหารที่เข้าจดทะเบียนในช่วง 2556-2559 
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27 

• Well-known brands utilize capital market to pursue the growth strategy.  
• Chained restaurant gains popularity. 
• More potential brands to come. 



Reach Out For Untapped Market 
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• Core connectivity for CLMV 
• Flow of resource and capital to grow the region 

• Newly established Exchange 
• Lack of liquidity  

• Platform for SME and Startup 

 

 

Untapped Market Opportunity 



Thailand: Wheel for Infrastructure in GMS Region  

21 

Connecting The 
Dot 



Thailand as the GMS’s economic connector 

22 

East West Economic Corridor (EWEC) 
Aims to promote collaboration within the 
Agriculture, Industrial, and Tourism sectors 

Southern Economic Corridor (SEC) 
Aims to promote trading and investment 
activities and tourism as well as provide access 
to the, now developing, Dawei Deep Sea Port 

 
GMS Economic 

Corridors 
Connecting Countries Total Length 

(km) 

East-West Corridor Myanmar-Thailand-Laos-Vietnam 1,320 

North-South Corridor Thailand-Laos-China (Kunming) 2,000 

Southern Corridor Thailand-Cambodia-Vietnam 1,030 

North South Economic Corridor (NSEC) 
Aims to promote transportation of goods and services and 
tourism 
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Source: IMF 

CLMVT: Center for Economic Development in ASEAN  
 

Nominal GDP (current prices)  

Unit: billion US$ 

World 
Advanced 
economies 

CLMVT 
Emerging and 

Developing Asia 
Emerging and 

Developing Europe 
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Overview of CLMVT Exchanges 
Most Exchanges are newly established. 

T 

Lao Securities Exchange 
est: 2010 
listed co:  5 
market cap: US$ 1,405 m. 

Hochiminh Stock Exchange  
est: 2000 
listed co: 306 
market cap: US$ 55,605 m. 
 

Hanoi Stock Exchange  
est: 2005 
listed co: 378 
market cap: US$ 6,547 m. 

Cambodia Securities Exchange  
est: 2010 
no. of listed co: 4 
market cap: US$ 210 m. 

 

The Stock Exchange of Thailand 
est. 1975 
listed co: 643 
market cap: US$ 376 b. 

Yangon Stock Exchange 
est: 2015 
listed co: 2  
market cap: US$ 796 m. 

Remarks:  data as of June 13, 2016 except Vietnam which 
use data as of May 21, 2016 
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สร้าง Startup ecosystem เพื่อรากฐานเศรษฐกิจไทย 

Growing  
Supply 

     Strengthening  
Demand 

Startup training/advisory 

 พัฒนาความรู้และหลักสูตรด้าน  
Startup fundamental และ fund  
raising ส าหรับ Startup (กทม.  
และ ตจว.)  

 ร่วมกับมหาวิทยาลัยเครือข่ายและองค์กรพันธมิตร 
พัฒนาอาจารย์เพ่ือกระจายความรู้ด้าน Startup 
business ให้แก่นักศึกษาและผู้ที่สนใจ  

Funding/seed money 

• ร่วมลงทุนกับ VC/PE ใน Startup/SME ที่มีศักยภาพ 
(ออมสิน วงเงิน 100 ลบ (+100 + 200). และกรุงไทย + 
สวทช. วงเงิน 200 ลบ.) 

 ส่งเสริมการจัดตั้งกองทุน Corporate Venture/ VC/ 
PE ของ บจ. และธุรกิจขนาดใหญ่ (Setup Fund) 

• สนับสนุนกิจกรรมของสมาคม  
Thai Venture Capital Association (TVCA) เพ่ือการ
พัฒนาอุตสาหกรรมเงินร่วมลงทุน 

 ส่งเสริมการเข้าถึงแหล่งเงินทุน Corporate Venture/ VC/ PE ให้กับ SME 
และ Startup (Matching Fund) 

Matching  
Platform 

• สร้าง platform ใหม่ (ยังอยู่ระหว่างตั้งชื่อ เช่น LEAP … เพ่ือเป็น facilitator ทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง) อย่างไรก็ดี 
เนื่องจาก startup เป็น asset class ที่มีความเส่ียงมาก จึงเปิดส าหรับ professional participants เท่านั้น 

   Exit/investment Platform 

1 2 

3 

4 
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• SET is the most vibrant Exchange in ASEAN 
• Largest IPO for 4 years consecutively 

• Competitive P/E 

• Highest liquidity 

• Offering various listing products to meet the business requirement 

• Strong investor base: local and foreign 

• Continual effort to strengthen the quality of listed companies: 
• Surveillance procedure to ensure the fair treatment for all stakeholder 

• Promoting ESG framework to pursue the “Sustainability” growth 

• Ongoing activities to enhance the networking and the competitiveness of the listed company 

 

Why SET? 



SET: Largest Fund Raising in the ASEAN Region  
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Source: Bloomberg update as of  Feb 6,2017 

SET P/E for YTD outperformed in Health care, Industrial, Oil & Gas and Telecommunications  industries 
comparing to other regional exchanges 

Sectors by ICB Sector SGX IDX BM SET 

Basic Materials ( 57.46) ( 15.70) 32.87 19.43 

Consumer Goods  27.17 28.71 24.84 21.40 

Consumer Services  28.74 29.68 18.05 27.87 

Financials 12.99 15.10 12.37 13.44 

Health Care  28.17 34.84 33.14 39.66 

Industrials ( 64.90)  22.48 24.41 25.34 

Oil & Gas  ( 11.69) ( 4.03) ( 42.28) 15.44 

Technology  24.51 30.94 19.56 8.50 
Telecommunications  15.68 28.91 24.63 25.77 

Utilities  32.29 15.06 12.98 16.84 

SET: Competitive PE  

29 
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SET: The Most Liquid Capital Market in ASEAN since 2012 

Source : World Federation of Exchanges (WFE), The Stock Exchange of Thailand  (As of Jan, 2017) 
*Average daily turnover is calculated by value of share trading  EOB  / trading days in the year 2016 

Average daily turnover (2008 – 2017) 

Unit: Million USD 
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กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (PF) ไม่สามารถยื่นค าขอจัดตั้งหรือเพิ่มทุนได้นบัจาก 31 ธ.ค. 2556 

ตลาดหลักทรัพย์ไทยมีผลิตภัณฑ์ตราสารทุนที่หลากหลาย 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ 

บริษัทไทย บริษัทต่างประเทศ บริษัทไทย 

Equity 

 
• Operating Company 
• Holding Company 
• Infrastructure Business 

 
• Operating Company 
• Holding Company 
• Infrastructure Business 

Infrastructure Fund 

Infrastructure Trust 

Real Estate Investment 
Trust  

 

 

 

 

 

 

 
• Operating Company 
• Holding Company 

 

 

 



SET: Active Retail Investors’ Participation 

Unit: Percentage 

Local retail investors have played a key role in providing liquidity to SET and stabilizing SET index 
amid volatile international capital flows. 
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9% 
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Source: SETSMART 
* As of Feb 7, 2017 
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For more information, please visit our website: http\\www.set.or.th  



 Disclaimer  
 This document was prepared by The Stock Exchange of Thailand in good faith upon sources believed to 

be reliable but no representation or warranty expressed or implied is made to their accuracy or correctness. 
The Stock Exchange of Thailand accepts no liability for any direct or consequential loss or damage arising 
from any use of this document or its contents. All information and opinion expressed here is subject to 
change without notice. The copyright belongs to The Stock Exchange of Thailand. No part of this document 
may be published or copied in any form or by any means without the written permission of The Stock 
Exchange of Thailand.  
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