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การด�ำเนนิงานและกจิกรรมทีส่�ำคญัของสมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์ไทย 

Newsletter ไตรมาส 4/2560สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย

จดัสมัมนาเรื่อง “Thailand’s New Competition Law 
Regime” ร่วมกบับรษิทั ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) 
จ�ำกดั เมือ่วนัที ่11 ตุลาคม 2560 
จัดทดสอบความรู้ส�ำหรับผู้ปฏิบัติงานในสายงานที่
ปรกึษาทางการเงนิครัง้ที ่2/2560 เมือ่วนัที ่18-20 ตุลาคม 
2560 
จดัสมัมนาเรือ่ง “การวเิคราะหแ์ละประเมนิมลูคา่หุน้ของ
กิจการในธุรกิจลิสซิ่งและเช่าซื้อ และธุรกิจรบัเหมา
ก่อสรา้ง” เมือ่วนัที ่31 ตุลาคม 2560 
บรรยายเรือ่ง “มองธุรกรรม takeover ในตลาดทนุผา่น
มอือาชพี (ทีป่รกึษาทางการเงนิ)”  ใน session board 
engagement ของส�ำนกังาน ก.ล.ต.  เมือ่วนัที ่7 ธนัวาคม 
2560

รว่มกบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยทดสอบระบบ Payment For Capital Market รว่มกบัสมาชกิและธนาคารทีเ่กีย่วขอ้ง 
เขา้รว่มคณะกรรมการพฒันาระบบพสิจูน์และยนืยนัตวัตนทางดจิทิลั (Digital ID Platform) ซึง่รวมถงึคณะท�ำงานยอ่ยของคณะกรรมการ
รว่มกบัส�ำนกังานเศรษฐกจิการคลงัในการปรบัปรงุรา่งกฎหมายทรสัต ์ตามทีไ่ดร้บัความเหน็จากกระทรวงยตุธิรรม
รว่มกบัส�ำนกับรหิารการทะเบยีน กรมการปกครอง จดัอบรมเชงิปฏบิตักิาร การพฒันาโปรแกรมส�ำหรบัอา่นขอ้มลูจากบตัรประจ�ำตวัประชาชน 
เมือ่วนัที ่6 ตุลาคม 2560 
รว่มพธิลีงนามบนัทกึความรว่มมอืและแลกเปลีย่นขอ้มลูตลาดทนุระหวา่งส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไทย และส�ำนกังาน ก.ล.ต.เมยีนมา รองรบัการ
เชือ่มโยงตลาดทนุทัง้สองประเทศ เมือ่วนัที ่16 ตุลาคม 2560 ณ กรงุยา่งกุง้ สาธารณรฐัแหง่สหภาพเมยีนมา 
รว่มกบักรมสรรพากร จดัอบรมเชงิปฏบิตักิาร การแลกเปลีย่นขอ้มลูผา่นระบบ IDES ตามความตกลง FATCA เมือ่วนัที ่2 พฤศจกิายน 2560 
จดับรรยายเสน้ทางสายอาชพีในธรุกจิหลกัทรพัยใ์หแ้ก่นกัศกึษา มหาวทิยาลยัขอนแก่น เมือ่วนัที ่3 พฤศจกิายน 2560
กจิกรรมบรรยายใหค้วามรูแ้ก่ผูแ้นะน�ำการลงทนุในภมูภิาค จ.ขอนแก่น ในวนัที ่4 พฤศจกิายน 2560
เขา้รว่มงาน “CEO Networking 2017” ของตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ระหวา่งวนัที ่10-12 พฤศจกิายน 2560 ณ จงัหวดัเชยีงราย 
เขา้รว่ม ASF AGM 2017 ณ กรงุโตเกยีว ประเทศญีปุ่น่ระหวา่งวนัที ่26-28 พฤศจกิายน 2560
Workshop สมาชกิรว่มกบัสมาคมฟินเทคแหง่ประเทศไทย ในหวัขอ้ “Social Trading Platform และ Initial Coin Offering Portal (ICO) เมือ่
วนัที ่4 ธนัวาคม 2560

ชมรมวาณชิธนกจิ ใหค้วามเหน็กบั TFEX และส�ำนักหกับญัชเีกีย่วกบัแนวทางปฏบิตัิ
เกี่ยวกบัการหยุดท�ำการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Trading 
Disruption) การค�ำนวณอตัราหลกัประกนั และประเดน็ต่างๆ เกีย่ว
กบั Non-Cash Collateral 
เขา้พบส�ำนกังาน ก.ล.ต. รว่มกบัส�ำนกัหกับญัช ี เพือ่หารอืเกีย่วกบั
แนวทางในการด�ำเนินการกรณีหุน้ทีน่�ำมาวางเป็นหลกัประกนัเกนิ 
Concentration Limit 
คณุชาญชยั กงทองลกัษณ์ ประธานชมรมฯ และคณุกณัฑรา ลดาวลัย ์
ณ อยุธยา กรรมการชมรมฯ เป็นผูบ้รรยายในหวัขอ้ “เสน้ทางสาย
อาชพีในธรุกจิหลกัทรพัย”์ ใหแ้ก่นกัศกึษา มหาวทิยาลยัขอนแก่น เมือ่
วนัที ่3 พฤศจกิายน 2560
คณุชาญชยั กงทองลกัษณ์ ประธานชมรมฯ และคณุกณัฑรา ลดาวลัย ์
ณ อยธุยา กรรมการชมรมฯ เป็นผูบ้รรยายในกจิกรรมบรรยายใหค้วาม
รูแ้ก่ผูแ้นะน�ำการลงทนุในภมูภิาค ประจ�ำปี 2560 ณ จงัหวดัขอนแก่น  
เมือ่วนัที ่4 พฤศจกิายน 2560
จดัอบรมประจ�ำปีใหแ้ก่บุคลากรในธุรกจิสญัญาซื้อขายล่วงหน้าของ
บรษิทัสมาชกิ เมือ่วนัที ่18 พฤศจกิายน 2560 
รว่มกบั TFEX จดักจิกรรม TFEX New Year Party 2018 เมือ่วนัที ่
13 ธนัวาคม 2560

ชมรมผูป้ระกอบธรุกจิสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า
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ประชมุหารอืรว่มกบัคณะท�ำงานสมาคม บล. ใหค้วามเหน็เกีย่วกบั
ปรบัปรงุรา่ง FATCA Local Guidance ใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายและ
แนวทางปฏบิตัขิองภาคธรุกจิ
สง่ผูแ้ทนเขา้รว่มสมัมนาเพือ่เตรยีมความพรอ้มเขา้รบัการประเมนิ 
Financial Sector Assessment Program (FSAP) เมือ่วนัที ่ 10 
พฤศจกิายน 2560 ณ ส�ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
ประชมุหารอืรว่มกบัสถาบนัคณุวฒุวิชิาชพี (องคก์ารมหาชน) เพือ่จดั
ท�ำโครงการมาตรฐานอาชพีและคณุวฒุวิชิาชพี อาชพีผูด้แูลการ
ปฏบิตังิานดา้นหลกัทรพัย ์ โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่เป็นเกณฑใ์นการ
ก�ำหนดระดบัความสามารถของบุคคลในอาชพีใหต้รงกบัความ
ตอ้งการของผูป้ระกอบการ และเป็นแนวทางในการพฒันาศกัยภาพ
ของบุคลากรใหต้รงตามความตอ้งการบุคลากรทีส่ามารถปฏบิตังิาน
ไดอ้ยา่งมคีณุภาพเป็นทีย่อมรบัในระดบัสากล เมือ่วนัที ่6 ธนัวาคม 
2560
ประชมุหารอืรว่มกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรือ่งแนวทางการจดัท�ำ Check 
List ระบบซือ้ขายหลกัทรพัย ์ คอื ระบบซือ้ขายปกต,ิ Internet Trade, 
DMA, Program Trade เพือ่ใหส้มาชกิตอ้งมรีะบบบรหิารความเสีย่ง 
เพือ่ควบคมุและป้องกนัการสง่ค�ำสัง่ ทีท่�ำใหห้รอือาจท�ำใหก้ารซือ้ขาย
หลกัทรพัย ์ หรอืสภาพการซือ้ขายโดยรวม ผดิไปจากสภาพปกต ิ
(False Market) เมือ่วนัที ่12 ธนัวาคม 2560

ชมรมผูด้แูลการปฏบัิติงานด้านหลกัทรพัย์

รว่มกบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยจดักจิกรรมสมัพนัธ ์SET-IT 
Networking 2017 ณ Bounce Thailand
หารอืรว่มกนั 4 ฝา่ย ไดแ้ก ่ผูแ้ทนของส�ำนกังาน ก.ล.ต. ผูแ้ทนผูใ้หบ้รกิาร
อนิเตอรเ์น็ต ผูแ้ทนบรษิทัผูพ้ฒันาระบบ และกรรมการชมรม IT เกีย่วกบั
แนวทางปฏบิตัเิกี่ยวกบัประเดน็การจดัเก็บและบนัทกึหลกัฐาน  
(Application Logs) 
รว่มกบัสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยในการจดัอบรมเชงิปฏบิตักิาร  
Workshop เพือ่เตรยีมความพรอ้มใหส้มาชกิก่อนทดลองรบัสง่ขอ้มลูผา่น
ระบบ IDES ภายใตค้วามตกลง FATCA 
หารอืรว่มกบักรมบงัคบัคด ีการบรรยายภาพรวมของกฎหมายลม้ละลาย
และขอบเขตงานของกรมบงัคบัคด ี และพจิารณา Flow การรบัสง่ขอ้มลู
รว่มเป็นคณะท�ำงานศกึษาการรบั - สง่ ขอ้มลูผูถ้กูพทิกัษท์รพัยก์บักรม
บงัคบัคด ีเพือ่รบั - สง่ ขอ้มลูของผูถ้กูพทิกัษท์รพัย ์โดยไดห้ารอื Flow 
การรบัสง่ขอ้มลู และประเดน็ Technical ของระบบรว่มกบักรมบงัคบัคดี
รว่มเป็นคณะท�ำงานดา้นเทคนิคของระบบพสิจูน์และยนืยนัตวัตนทาง
ดจิทิลั (Digital ID)

จดัอบรมร่วมกบัศูนยส์่งเสรมิการพฒันาความรูต้ลาดทุน (TSI) 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และสถาบนัฝึกอบรม สมาคมบรษิทั
หลกัทรพัยไ์ทย โครงการ HR @ Brokers 2017 รุน่ที ่2 หลกัสตูร 
“ปรบัความคดิพชิติเป้าหมายสูก่ารเป็น HR มอือาชพี” เมือ่วนัที ่6-7 
ตุลาคม 2560
จดักจิกรรมดงูานโรงเรยีนก�ำเนิดวทิย ์และสถาบนัวทิยสริเิมธ ีจ.ระยอง 
เพือ่ใหส้มาชกิไดม้โีอกาสเรยีนรูว้ธิกีารเรยีน การสอน และการพฒันา
บุคคลในแนวสมยัใหมแ่ละไดม้โีอกาสกระชบัสมัพนัธร์ะหวา่งสมาชกิ 
เมือ่วนัที ่29 พฤศจกิายน 2560
จดัการบรรยายหวัขอ้ ทศิทางการพฒันาบุคลากรในธรุกจิหลกัทรพัย ์
2018 โดยนายกสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย เมือ่วนัที ่20 ธนัวาคม 
2560

ชมรมบรหิารทรพัยากรบุคคลบรษัิทหลกัทรพัย์

จดัท�ำตวัอยา่งขอ้ความสือ่สารใหล้กูคา้ทราบในหลกัการ Pending Set-
tlement และคา่ปรบักรณผีดินดัการสง่มอบหลกัทรพัย ์ฉบบัภาษาไทย
และองักฤษ บรษิทัหลกัทรพัยส์ามารถน�ำขอ้ความดงักลา่วไปปรบัใช ้เพือ่
การประชาสมัพนัธใ์นรปูแบบต่างๆ ตามความเหมาะสม
รวบรวมขอ้มลู Unclaimed Property ทีอ่ยูใ่นการครอบครอง เกบ็รกัษา
ของผูป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัย ์ใหก้บัส�ำนกังาน ก.ล.ต. เพือ่น�ำสง่ไปยงั 
“คณะอนุกรรมการพจิารณาเสนอกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งกบัประโยชน์ของ
ประชาชน” 
หารอืกบัผูแ้ทนของตลาดหลกัทรพัย ์ เรือ่ง Pending Settlement ใน
ประเดน็ขอ้ตดิขดัของ Custodian ทีเ่กีย่วกบั Pending Receive 
รว่มกบัตลาดหลกัทรพัยจ์ดักจิกรรมสมัพนัธ ์ “Thanksgiving on The 
Cruise”
รว่มเป็นคณะท�ำงานในการพฒันาระบบ Payment for capital market

ชมรมปฏบัิติการหลกัทรพัย์

ชมรมเทคโนโลยีสารสนเทศ
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ร่วมกบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยศูนยส์่งเสรมิการ
พฒันาความรูต้ลาดทุน (TSI) และชมรมบรหิารทรพัยากรบุคคล
บรษิทัหลกัทรพัย ์(HR Club) ด�ำเนินการจดัอบรมเพือ่เพิม่ความรู้
และทกัษะส�ำหรบับุคลากรดา้น HR  ในโครงการ HR @ Brokers 
2017 รุน่ที ่ 2 ในหวัขอ้ หลกัสตูร “ปรบัความคดิพชิติเป้าหมายสู่
การเป็น HR มอือาชพี” เมือ่วนัที ่6 - 7 ตุลาคม 2560 มผีูเ้ขา้รว่ม
อบรมเป็นจ�ำนวนกวา่ 50 คน

ATI ด�ำเนินการจดัอบรม “หลกัสูตรต่ออายุใบอนุญาตผูแ้นะน�ำ 
การลงทุนด้านหลกัทรพัย์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า” ในต่าง
จงัหวดั 2 รอบ ไดแ้ก่ วนัที ่7-8 ตุลาคม 2560 จงัหวดัขอนแก่น และ
วนัที ่11-12 พฤศจกิายน 2560 จงัหวดัชลบุร ีและในรอบกรงุเทพฯ 
ซึง่เป็นรอบสดุทา้ยของปีน้ี จดัเมือ่วนัที ่4-5 พฤศจกิายน 2560 และ
วนัที ่6-7 ธนัวาคม 2560 ทีผ่า่นมา เพือ่รองรบัส�ำหรบัผูท้ีต่อ้งการ
ต่ออายทุะเบยีนใบอนุญาตผูว้างแผนการลงทนุ (IP) ผูแ้นะน�ำการ
ลงทนุ (IC) นกัวเิคราะหก์ารลงทนุ และผูแ้นะน�ำลกูคา้ (IBA) เพือ่
เป็นการพฒันาและเพิม่พนูความรูอ้ยา่งต่อเน่ือง พฒันาและเพิม่พนู
ความรูอ้ยา่งต่อเน่ือง 

ด�ำเนินการจดัอบรม “หลกัสูตรแนวทางปฏบิตัทิี่เกี่ยวขอ้งกบั
ตราสารอนุพนัธ ์ (DRG)” รอบบรรยายสด ซึง่ไดร้บัเกยีรตจิาก
วทิยากรประจ�ำสถาบนั มาบรรยายถงึแนวทางปฏบิตัทิีเ่กีย่วขอ้ง
กบัตลาดอนุพนัธ ์การช�ำระราคาและวางหลกัประกนัของ Futures 
และ Options ในตลาด TFEX เมือ่วนัที ่12 ธนัวาคม 2560

เมือ่วนัที ่12 พฤศจกิายน 2560 ATI จดั “ตวิตะลุยโจทย ์พชิติ 
IC” เป็นรุน่สดุทา้ยของปี 2560 ส�ำหรบัผูท้ีม่พี ืน้ฐานความรูด้า้น
การเงนิและการลงทุน เพื่อเป็นการทบทวนความรูแ้ละความ
เขา้ใจ เตรยีมความพรอ้มก่อนสอบจรงิ และคาดวา่โครงน้ียงัคง
จดักนัต่อเน่ืองในปีหน้า

รว่มมอืกบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยศนูยส์ง่เสรมิ
การพฒันาความรู้ตลาดทุน (TSI)  ด�ำเนินจัดทดสอบใน 
“หลกัสตูรใบอนุญาตผูแ้นะน�ำการลงทนุดา้นหลกัทรพัย”์ ใหก้บั
นิสติ นกัศกึษามหาวทิยาลยัเครอืขา่ยทัง้ในกรุงเทพฯและต่าง
จงัหวดักวา่ 2,000 คนทีเ่ขา้รว่มในโครงการ New Breed @ 
U-Net 2017 เพือ่เพิม่พนูความรูด้า้นการเงนิ การลงทุน และ
เพือ่กา้วเขา้สูเ่สน้ทางวชิาชพีในธรุกจิหลกัทรพัย์
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การด�ำเนนิงานและกจิกรรมทีส่�ำคญั ของสถาบันฝึกอบรม ATI

เปิดรบัสมคัรอบรมหลกัสตูรต่ออายใุบอนุญาตผูแ้นะน�ำการลงทนุดา้นหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 15 ชัว่โมง 
เปิดอบรมหลกัสตูรแนวทางปฏบิตัทิีเ่กีย่วขอ้งกบัตราสารอนุพนัธ ์(DRG)
เปิดอบรม E-Learning หลกัสตูร IBA (ผูแ้นะน�ำลกูคา้)

ทัง้น้ี ผูส้นใจสามารถสมคัรเขา้รบัการอบรม โดยดาวน์โหลดใบสมคัรไดท้ี ่www.ati-asco.org หรอื https://register.ati-asco.org และ
สอบถามขอ้มลูเพิม่เตมิ โทร. 02-264-0909 ต่อ 210-215 และ 220-223

เปิดรบัสมคัรอบรมหลกัสตูรการวางแผนทางการเงนิ CFP 
ชดุวชิาที ่1 : พืน้ฐานการวางแผนการเงนิ ภาษ ีและจรรยาบรรณ 
ชดุวชิาที ่2 : การวางแผนการลงทนุ
ส�ำหรบัผูท้ีส่นใจทีต่อ้งการขอ้มลูเพิม่เตมิสามารถดรูายละเอยีดไดท้ี ่ www.ati-asco.org และ สอบถามเพิม่เตมิไดท้ี ่ 02-264-0909  
ต่อ 222

หมายเหตุ : ก�ำหนดการต่างๆ อาจมกีารเปลีย่นแปลงตามความเหมาะสม

เปิดรอบทดสอบใบอนุญาตทัง้ในเขตกรุงเทพและเขตภูมภิาค ทัง้น้ี ส�ำหรบัผู้สนใจสามารถสมคัรลงทะเบียนสอบออนไลน์ ได้ที ่ 
https://register.ati-asco.org และตดิตามขา่วประชาสมัพนัธแ์ละตารางการสอบไดท้ี ่ www.ati-asco.org หรอืสอบถามขอ้มลูเพิม่เตมิ  
โทร. 02-264-0909 ต่อ 203-207 

ข่าวประชาสัมพนัธ์

ปฏทินิการอบรม Public ประจ�ำปี 2561

ปฏทินิการอบรมหลกัสูตรการวางแผนการเงนิ (Public ประจ�ำปี 2561) 	 อบรมวันละ 8 ช่ัวโมง 3 วนั + ติวอกี 1 วัน

 เมื่อวนัที่ 12 พฤศจิกายน 2560 ATI จัด “ติวตะลุยโจทย พิชิต IC” เป็นรุ่นสุดท้ายของปี 2560 สําหรบัผู้ที่มีพื้น
ฐานความรูด้า้นกานเงนิและการลงทุน เพื่อเป็นการทบทวนความรูแ้ละความเขา้ใจ เตรยีมความพรอ้มก่อนสอบจรงิ และ
คาดวา่โครงน้ียงัคงจดักนัต่อเน่ืองในปีหน้า 

 

 ร่วมมอืกบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยศูนย์ส่งเสรมิการพฒันาความรู้ตลาดทุน (TSI)  ดําเนินจดัทดสอบใน 
“หลกัสตูรใบอนุญาตผูแ้นะนําการลงทุนดา้นหลกัทรพัย”์ ใหก้บันิสติ นักศกึษามหาวทิยาลยัเครอืขา่ยทัง้ในกรุงเทพฯและ
ต่างจงัหวดักว่า , คนทีเ่ขา้ร่วมในโครงการ New Breed @ U-Net 7 เพื่อเพิม่พนูความรูด้า้นการเงนิ การลงทุน 
และเพือ่กา้วเขา้สูเ่สน้ทางวชิาชพีในธุรกจิหลกัทรพัย ์

 

ขาวประชาสัมพันธ 
 เปิดรบัสมคัรอบรมหลักสูตรตออายุใบอนุญาตผูแนะนําการลงทุนดานหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 15 ชั่วโมง  
 เปิดอบรมหลักสูตรแนวทางปฏิบัติท่ีเกี่ยวของกับตราสารอนุพันธ (DRG) 
 เปิดอบรม E-Learning หลักสูตร IBA (ผูแนะนําลูกคา) 

 
ปฏิทินการอบรม Public ประจําป 2561 

หลักสูตร / สถานที่ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 

1. Refresher Course : ตออายุใบอนุญาตผูแนะนําการลงทุน         
กรุงเทพ - ไทย   7-8   -7   8-9   4-    

หาดใหญ        8-9        
ขอนแกน          7-8    
เชียงใหม         -3     
ชลบุรี           7-8   

กรุงเทพฯ - Eng            -        
2. DRG : แนวทางปฏิบัติที่เกี่ยวของกับตราสารอนุพันธ         

กรุงเทพ   7 7,8 4,8 8 9,3 3,7 , 8, , ,3 4,8  
3. ติวตะลุยโจทย  IC Plain (ฟรี)         

กรุงเทพ    4  9  7 8  7 4   
4. ติวสรุปเน้ือหา IC Plain         

กรุงเทพ       9-   9-3     
5. IBA : ผูแนะนําลูกคา (E-Learning)         

กรุงเทพ เรยีนไดทุ้กวนัออนไลน์ 
***กําหนดการอาจมีการเปล่ียนแปลงตามความเหมาะสม**       

ทัง้น้ี ผูส้นใจสามารถสมคัรเขา้รบัการอบรม โดยดาวน์โหลดใบสมคัรไดท้ี ่www.ati-asco.org หรอื https://register.ati-asco.org 
และสอบถามขอ้มลูเพิม่เตมิ โทร. 02-264-0909 ตอ 210-215 และ 220-223 
 

 เปิดรบัสมคัรอบรมหลักสูตรการวางแผนทางการเงิน CFP  
ชุดวชิาที ่ : พืน้ฐานการวางแผนการเงนิ ภาษ ีและจรรยาบรรณ  
ชุดวชิาที ่ : การวางแผนการลงทุน 

 สาํหรบัผูท้ีส่นใจทีต่อ้งการขอ้มลูเพิม่เตมิสามารถดรูายละเอยีดไดท้ี ่www.ati-asco.org และ สอบถามเพิม่เตมิไดท้ี ่ -
4-99 ต่อ  
 
ปฏิทินการอบรมหลักสูตรการวางแผนการเงิน (Public ประจําป 2561)  อบรมวันละ 8 ชั่วโมง 3 วัน + ติวอีก 1 วัน 

หลักสูตร / สถานท่ี ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
CFP : หลักสูตรการวางแผนทางการเงิน รุน 7 

 ชุดวิชาที่ 1     
-, 
7-8 

                  

 ชุดวิชาที่ 2      -, 
8-9 

                

CFP : หลักสูตรการวางแผนทางการเงิน รุน 8 

 ชุดวิชาที่ 1         -, 
9-        

 ชุดวิชาที่ 2          -3,  
9- 

      

CFP : หลักสูตรการวางแผนทางการเงิน รุน 9 

 ชุดวิชาที่ 1             7-8, 
4- 

     

 ชุดวิชาที่ 2              8-9, 
- 

    

หมายเหตุ : กาํหนดการต่างๆ อาจมกีารเปลีย่นแปลงตามความเหมาะสม 
 

 เปิดรอบทดสอบใบอนุญาตทัง้ในเขตกรุงเทพและเขตภูมภิาค ทัง้น้ี สาํหรบัผูส้นใจสามารถสมคัรลงทะเบยีนสอบออนไลน์ 
ได้ที่  https://register.ati-asco.org และติดตามข่าวประชาสัมพันธ์และตารางการสอบได้ที่  www.ati-asco.org 
หรอืสอบถามขอ้มลูเพิม่เตมิ โทร. 02-26-00 ต่อ 20-20  
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การด�ำเนนิงานและกจิกรรมทีส่�ำคญัของงานก�ำกบัดแูลสมาชิก

ในรอบไตรมาสที ่4 สายงานก�ำกบัดแูลสมาชิกมีการด�ำเนนิงานเกีย่วกบักฎหมายและกฎเกณฑ์ทีส่�ำคญั ดงัต่อไปนี้ 

1. การน�ำข้อมูลกรมการปกครองมาใช้ในการประกอบธรุกจิหลกัทรพัย์ 
เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการบนัทกึขอ้มลูลกูคา้ในกระบวนการ KYC พรอ้ม
การตรวจสอบความถกูตอ้งของขอ้มลูบตัรประชาชนลกูคา้ โดยสมาคมได้
ประสานงานระหวา่งกรมการปกครองและสมาชกิในการจดัท�ำขอ้ตกลงฉบบั
ลงนามส�ำหรบัสมาชกิ มสีมาชกิรว่มท�ำขอ้ตกลงรวมทัง้สิน้ 36 ราย 

2. การเข้าร่วมเป็นคณะท�ำงานกฎหมายและก�ำหนดรายละเอยีดที่
เกีย่วข้องตามข้อก�ำหนด FATCA
	 2.1 ความคบืหน้าการร่างกฎหมายเพือ่รองรบัการปฏบัิติตาม
ข้อตกลง FATCA พรบ. FATCA ไดป้ระกาศในราชกจิจานุเบกษาแลว้ ซึง่
มผีลบงัคบัใชน้บัจากวนัที ่18 ตุลาคม 2560 เป็นตน้ไป โดยคาดวา่ พรฎ. 
และกฎกระทรวงจะประกาศและมผีลบงัคบัใชภ้ายในตน้ปี 2561 
	 2.2 การจดัท�ำ FATCA Local Guidance ไดป้รบัปรงุรา่ง Local 
Guidance ใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายทีอ่อกเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ โดยคณะ
ท�ำงานจากชมรม CC และ BOO อยูร่ะหวา่งทบทวนรายละเอยีดของเน้ือหา
เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัการปฏบิตังิานจรงิของธรุกจิหลกัทรพัย ์ในประเดน็เกีย่ว
กบันิยามและขอ้ยกเวน้ของบรษิทัหลกัทรพัย ์การน�ำกรอบการตคีวามขอ้มลู
ทีต่อ้งรายงานรายผลติภณัฑข์องธรุกจิหลกัทรพัยม์าเป็นสว่นหน่ึงของ Local 
Guidance และก�ำหนดระยะเวลาทีช่ดัเจนทีต่อ้งท�ำการรายงานขอ้มลู เป็นตน้ 
	 2.3 การทดลองรบัส่งข้อมูลให้กบั IRS ผ่านระบบ IDES โดย
ความรว่มมอืกบัชมรม IT ไดป้ระสานงานกบักรมสรรพากรเพือ่จดั Workshop 
เกีย่วกบัการรบัสง่ขอ้มลูตามขอ้ก�ำหนด FATCA เพือ่เตรยีมความพรอ้ม
ส�ำหรบัการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎหมายอยา่งมปีระสทิธภิาพ พรอ้มกบัได้
ประชาสมัพนัธก์ารเปิดระบบ IDES ใหท้ดลองรบัสง่ขอ้มลูอกีครัง้ของ IRS 
ซึง่มขีึน้ในระหวา่งวนัที ่18 ธนัวาคม 2560 – 26 มกราคม 2561 

3. การเข้าร่วมเป็นคณะท�ำงานจดัท�ำร่าง พรบ.ทรสัต์ การด�ำเนินงานเป็น
ไปตามระยะเวลาทีก่�ำหนดไวต้ามแผนพฒันาตลาดทนุไทยฉบบัที ่ 3 โดย 
สศค. ไดน้�ำรา่ง พรบ.ทรสัต ์เสนอต่อส�ำนกัเลขาธกิารรฐัมนตรซีึง่ไดเ้ปิดรบั
ฟงัความเหน็จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่มคีวามเหน็บางประเดน็ อาท ิการ
ก�ำหนดรายละเอยีดเกีย่วกบัทรพัยสทิธแิละบุคคลสทิธ ิการก�ำหนดสทิธแิละ
หน้าทีเ่กีย่วกบัการด�ำเนินการกบัอสงัหารมิทรพัย ์เป็นตน้ ทมีรา่งกฎหมาย
ของ สศค. อยูร่ะหวา่งปรบัปรงุรา่งกฎหมายเพือ่น�ำสง่ใหห้น่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง
พจิารณา ก่อนการน�ำรา่งกฎหมายน�ำเสนอต่อทีป่ระชมุคณะรฐัมนตรต่ีอไป 

4. การจดัท�ำแนวทางร่วมลงทนุเพือ่จดัต้ังองค์กรเพ่ือพัฒนาระบบ 
Digital ID ตามโครงการพฒันาระบบการพสิจูน์และยนืยนัตวัตนทางดจิติลั 
(Digital ID) โดยจดัท�ำแนวทางการเขา้รว่มลงทนุในสว่นของสมาชกิของ
สมาคมเพือ่ใหค้ณะกรรมการและสมาชกิพจิารณา

5. การร่วมประชุมและให้ความเห็นเกี่ยวกับการเปิดทางให้  
Investment Advisor (IA) อ�ำนวยความสะดวกในการซือ้ขายได้
มากขึน้
	 5.1 คณะอนุกรรมการพิจารณาหลักเกณฑ์เกี่ยวกับ 
การก�ำกบัดแูลผูป้ระกอบธรุกจิตัวกลางและตลาด ไดพ้จิารณา 
หลกัการเพือ่เปิดทางให ้IA สามารถ Pass on orders ได ้เพือ่ใหผู้ล้งทนุ
มตีวัชว่ยในการลงทนุอยา่งครบวงจรซึง่ส�ำนกังาน ก.ล.ต. มเีสนอ
แนวทาง ก�ำหนดใหบ้รษิทัหลกัทรพัยส์ามารถแต่งตัง้ IA เป็นตวัแทนที่
ท�ำหน้าทีร่บัค�ำขอเปิดบญัชแีละ Pass on orders ใหก้บับรษิทัหลกัทรพัย ์
โดย IA มหีน้าทีร่บัผดิชอบเฉพาะการใหค้�ำแนะน�ำ สว่นบรษิทัหลกัทรพัย์
ท�ำหน้าทีย่นืยนัค�ำสัง่กบัลกูคา้ก่อน Execution และก�ำกบัดแูล IA ใน
เรือ่งขอ้รอ้งเรยีนของผูล้งทนุ การจดัเกบ็เอกสาร และการใหส้�ำนกังาน 
ก.ล.ต. เขา้ตรวจสอบ เป็นตน้ 
	 5.2 การให้ความเหน็ต่อส�ำนกังาน ก.ล.ต. สมาคมไดใ้ห้
ความเหน็ทีส่�ำคญั ไดแ้ก่ (1) การเพิม่บทบาทให ้ IA และก�ำหนดทนุ 
จดทะเบยีนในระดบัต�ำ่เพยีง 1 ลา้นบาท สง่ผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
ในวงกวา้งจงึควรพจิารณาถงึผลกระทบดา้นความเชือ่มัน่และภาพ
ลกัษณ์ของธรุกจิหลกัทรพัยใ์นภาพรวม (2) ควรก�ำกบัดแูล IA ดา้น 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์เช่นเดยีวกบัการก�ำกบัดูแลบรษิทั 
หลกัทรพัย ์(3) ควรน�ำหลกัการ Unbundling มาด�ำเนินการในสว่นของ
การแยกคดิคา่บรกิารระหวา่งการใหค้�ำแนะน�ำ และการ Execution และ  
(4) การก�ำหนดใหบ้รษิทัหลกัทรพัยม์หีน้าทีก่�ำกบัดแูล IA ในเรือ่งการ
ด�ำรงคณุสมบตั ิการด�ำเนินการกบัเรือ่งรอ้งเรยีน การ Churning หรอื 
Front Running ไมอ่ยูใ่นวสิยัทีส่ามารถด�ำเนินการได ้ และเป็นภาระ
ตน้ทนุทีเ่กนิความจ�ำเป็น 

6.การเข้าร่วมหารอืเพ่ือด�ำเนนิการตามนโยบาย Ease of Doing 
Business
	 6.1 การท�ำธรุกรรม Fx เพือ่การลงทนุในหลกัทรพัย์ต่าง
ประเทศ โดยธนาคารแหง่ประเทศไทยและส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไดซ้กัซอ้ม
ความเขา้ใจเกีย่วกบัการถอืครองเงนิตราต่างประเทศเพือ่การลงทนุ
ส�ำหรบัลูกคา้ การปรบัปรุงขัน้ตอนการซื้อ Fx และการลงทุนใน 
หลกัทรพัยต่์างประเทศ การปรบัปรงุการรายงานขอ้มลูการลงทนุในหลกั
ทรพัยต่์างประเทศ รวมถงึการขอรบัวงเงนิจดัสรรและการคนืวงเงนิ
จดัสรรจากระบบ FIA ของส�ำนกังาน ก.ล.ต. 
	 6.2 การให้ความเหน็ต่อการแก้ไขกฎกระทรวงเพ่ือขจดั
อุปสรรคในการขอใบอนุญาต ซึง่ก�ำหนดใหผู้ข้อรบัใบอนุญาต
สามารถเลอืกขออนุญาตเฉพาะประเภทธรุกจิทีต่อ้งการได ้และยกเลกิ
การเกบ็คา่ธรรมเนียมใบอนุญาตแบบ Upfront เพือ่ลดภาระตน้ทนุของ
ภาคธรุกจิ ในการน้ี สมาคมไดใ้หค้วามเหน็ทีส่�ำคญั ไดแ้ก่ ควรจดัใหม้ี
ระดบัการก�ำกบัดแูลของผูป้ระกอบธรุกจิทัง้ระบบอยา่งเหมาะสม เชน่ 
การก�ำกบัดแูลผูท้�ำธรุกจินายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละทีป่รกึษาการ
ลงทนุ กบัผูเ้ป็นทีป่รกึษาการลงทนุเพยีงอยา่งเดยีว ควรไดร้บัการก�ำกบั
ดแูลในสว่นการประกอบธรุกจิทีป่รกึษาการลงทนุทีเ่ทา่เทยีมกนั และ
การก�ำหนดการเยยีวยาผลกระทบต่อผูท้ีช่�ำระคา่ใบอนุญาตตามอตัรา
ปจัจบุนั ควรก�ำหนดใหส้ามารถน�ำมลูคา่คงเหลอืทัง้หมดมาใชไ้ด้
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7. การเข้าร่วมประชุมเพือ่เตรยีมความพร้อมเข้ารบัการประเมิน 
FSAP 
	 7.1 สัมมนาเพือ่ให้ความรูแ้ก่เกีย่วกบัการประเมิน FSAP 
โดยผูเ้ขา้รว่มสมัมนาแบง่เป็น 2 กลุม่ คอื กลุม่ Issuers Auditor และ CRAs 
และกลุม่ CIS Intermediaries Secondary Market และ SRO ซึง่มเีน้ือหา
เกีย่วกบัภาพรวมของโครงการประเมนิ หลกัการก�ำกบัดแูลตามมาตรฐาน
สากล (Objectives and Principles) ซึง่ประกอบดว้ย (1) การปกป้องนกั
ลงทนุ (2) ความยตุธิรรมและโปรง่ใส (3) การลด Systemic Risk รวมถงึ
บทบาทของผูป้ระกอบธรุกจิในการประเมนิซึง่ผูป้ระเมนิตอ้งการขอ้มลูเพือ่
การสอบทานและระบุชอ่งวา่งในระบบการก�ำกบัดแูล โดยกรอบการ
ประเมนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัผูป้ระกอบธรุกจิประเภทตวักลาง ไดแ้ก ่การขอ
อนุญาตประกอบธรุกจิ ขอ้ก�ำหนดเกีย่วกบัทนุ และการบรหิารจดัการ
ภายใน ทัง้น้ี การเขา้รบัการประเมนิและผลการประเมนิทีด่ชีว่ยสรา้งความ
เชือ่มัน่ในเสถยีรภาพและมาตรฐานการก�ำกบัดแูลระบบการเงนิและตลาด
ทนุของประเทศ 
	 7.2 การประชุม Focus Group เรือ่ง การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์
เกีย่วกบัการเปิดเผยข้อมูลการคุม้ครองสิทธผิูล้งทนุให้สอดคล้องกบั 
IOSCO Standard โดยส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไดศ้กึษาและพบวา่มปีระเดน็ที่
ตอ้งปรบัปรงุ จงึจดัการประชมุเพือ่ใหท้กุภาคสว่นไดแ้สดงความเหน็ใน
ประเดน็ทีส่�ำคญั อาท ิการเปิดเผยคา่ตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิารราย
คนเป็น Band เชน่ ทกุ ๆ  5 ลา้นบาท รายละเอยีดวตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิ 
และประวตักิารซือ้ขายยอ้นหลงั 5 ปี เป็นตน้ โดยทีป่ระชมุไดใ้หค้วามเหน็
กรณเีปิดเผยคา่ตอบแทนวา่อาจสง่ผลใหเ้กดิการแยง่ชงิตวัและเกดิความ
ขดัแยง้ภายในองคก์ร และมขีอ้เสนอแนะเพือ่พจิารณาหากจ�ำเป็นตอ้ง 
เปิดเผย เชน่ การใหเ้ปิดเผยเฉพาะผูบ้รหิาร 5 ล�ำดบัแรก หรอื เปิดเฉพาะ
บรษิทัใน SET 100 ซึง่อาจมขีอ้จ�ำกดัเน่ืองจากการเปลีย่นแปลงสถานะ
ของบรษิทัใน SET 100 และการเปิดเผยเฉพาะเมือ่ผูถ้อืหุน้รอ้งขอ เป็นตน้
 

8. การประชุม Working Group on Review on Conflict of Interest 
(COI) Provisions ในโครงการ Regulatory Reform สบืเน่ืองจาก
ส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไดร้วบรวมขอ้มลูจากผูเ้กีย่วขอ้งจาก Checklist ใน
ประเดน็ COI จากกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งกบัการด�ำเนินงาน 3 กลุม่ ไดแ้ก่ 
(1) ออกและเสนอขายตราสารทนุและตราสารหน้ี (2) การเสนอขาย REIT 
และ IFF และ (3) การประกอบธรุกจิกองทนุ โดยมผีูต้อบทัง้สิน้ 147 
Checklists และใหข้อ้เสนอแนะรวม 401 ค�ำแนะน�ำ ซึง่ทีป่รกึษาโครงการ
ไดว้เิคราะหแ์ละสรปุผล ทัง้น้ี ส�ำนกังาน ก.ล.ต. จะด�ำเนินการปรบัปรงุ 
กฎเกณฑต์ามความเหน็ของทีป่รกึษาในสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการจดัการ
กองทนุ REIT Trustee FA UW ใหแ้ลว้เสรจ็ในปี 2561 

9. การให้ข้อสังเกตและข้อเสนอแนะต่อการรบัฟังความคดิเหน็เกีย่ว
กับการแก้ไข พรบ.หลักทรัพย์เพ่ือรองรับการจัดต้ัง CMDF สบื
เน่ืองจากส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไดป้รบัปรงุหลกัการในการจดัตัง้ CMDF โดย
แกไ้ขในประเดน็ต่าง ๆ ทีส่�ำคญั ไดแ้ก่ การยกเลกิการก�ำหนดให ้CMDF 
เป็นหน่วยงานของรฐั และการก�ำหนดให ้CMDF สามารถใหก้ารสนบัสนุน
ทางการเงนิกบัตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้ อยา่งไรกต็าม สมาคมยงัมคีวามเหน็
ในเรือ่งการปรบัปรงุองคป์ระกอบของคณะกรรมการ CMDF เพือ่ใหเ้ป็น
บุคลากรทีม่คีวามรูค้วามเชีย่วชาญและมคีวามเกีย่วขอ้งกบัธุรกจิใน 
ตลาดทนุโดยตรง ซึง่ควรประกอบดว้ย ประธานกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์
ผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัย ์  ผูแ้ทนกระทรวงการคลงั ผูแ้ทนธนาคารแหง่
ประเทศไทย ผูแ้ทนส�ำนกังาน ก.ล.ต. และคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
คดัเลอืกและแต่งตัง้จากรายชือ่ทีเ่สนอโดยนิตบุิคคลหรอืคณะบุคคลอืน่ที่
มคีวามเกีย่วขอ้งกบัตลาดทนุ

10. การเข้าร่วมประชุม
	 10.1 การเข้าร่วมหารอื Focus Group เกีย่วกบัแนวทางการ
ก�ำกบัดแูล Initial Coin Offering (ICO) ตามแนวคดิของส�ำนกังาน ก.ล.ต. 
ในการเปิดใหม้กีารระดมทุนดว้ยการเสนอขาย Digital Token ต่อ
สาธารณชน (Initial Coin Offering – ICO) ส�ำหรบัการเสนอขายหลกัทรพัย์
ประเภทใหม ่คอื สว่นแบง่รว่มลงทนุ ซึง่หมายถงึสทิธซิึง่มขีอ้ตกลงและ
เงือ่นไขทีเ่ป็นมาตรฐานในการรบัสว่นแบง่ในผลประโยชน์จากการรว่ม
ลงทนุ โดยส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไดจ้ดัการประชมุ Focus Group และสมาคม
ไดจ้ดัการประชมุเพือ่ระดมความเหน็จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ IB 
สมาคม Fintech และส�ำนกังาน ก.ล.ต. ซึง่ปจัจบุนัส�ำนกังาน ก.ล.ต. อยู่
ระหวา่งเปิดรบัฟงัความเหน็อยา่งเป็นทางการ เพือ่ปรบัปรงุหลกัการใหม้ี
ความเหมาะสมต่อไป 
	 10.2 การประชุมระดมความเหน็ในการก�ำหนดขอบเขต
และแนวทางจัดท�ำมาตรฐานอาชีพและคุณวุฒิวิชาชีพ ร่วมกบั
สถาบนัคณุวฒุวิชิาชพีและหน่วยงานภาคธรุกจิการเงนิและหน่วยงาน
ก�ำกบัดแูลทีเ่กีย่วขอ้ง เพือ่จดัท�ำมาตรฐานและคณุวฒุวิชิาชพี สาขาวชิาชพี
บรกิารทางการเงนิ อาชพีผูป้ฏบิตัหิน้าทีก่�ำกบัดูแลการปฏบิตังิาน  
(Compliance) ส�ำหรบัเป็นเกณฑใ์นการก�ำหนดระดบัความสามารถของ
บุคลากร Compliance และเพือ่เป็นแนวทางในการพฒันาศกัยภาพของ
บุคลากรต่อไป ซึง่ผูแ้ทนจากชมรม Compliance ไดใ้หค้วามเหน็วา่ควร
ท�ำการศกึษาใหเ้หน็ถงึโครงสรา้งของสาขาวชิาชพี คณุสมบตัแิละมาตรฐาน
ทีจ่�ำเป็นในภาพรวมใหช้ดัเจนก่อนลงรายละเอยีดในสาขาใดสาขาหน่ึง เชน่ 
Compliance สาขาธนาคาร/ธรุกจิหลกัทรพัย/์AML ต่อไป
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Initial Coin Offering (ICO) หมายถงึ การระดมทนุดว้ยชอ่งทางอเิลก็ทรอนิกสผ์า่นทางการเสนอขาย digital coin/
token ใหก้บับุคคลทัว่ไป ซึ่งผูท้ีต่้องการระดมทุนจะสรา้ง digital coin/token ขึน้โดยใชเ้ทคโนโลย ี 
blockchain เพือ่แลกเปลีย่นกบัเงนิดจิทิลัสกุลหลกั
ICO ไดร้บัความนิยมเป็นอยา่งมากในปีทีผ่า่นมา เน่ืองจากสว่นใหญ่ยงัไมถ่กูก�ำกบัดแูลดงัเชน่ IPO และเป็น
กลไกชว่ยให ้startup ระดมทนุจ�ำนวนมากไดโ้ดยใชร้ะยะเวลาอนัสัน้ และมคีา่ใชจ้า่ยการระดมทนุทีต่�่ำกวา่
ในดา้นการก�ำกบัดแูลนัน้ หน่วยงานก�ำกบัดแูลในต่างประเทศสว่นใหญ่มองการออก ICO แบบ case by case 
และจะเขา้ไปก�ำกบัดแูลหากรปูแบบ digital token เขา้ขา่ยค�ำนิยามของหลกัทรพัย์
ในประเทศไทยนัน้ ส�ำนกังาน ก.ล.ต.เสรจ็สิน้การรบัฟงัความคดิเหน็เกีย่วกบัแนวทาง ICO เมือ่เดอืนมกราคมที่
ผา่นมา และดว้ยเหตุทีก่ารลงทนุใน token เป็นเรือ่งใหมแ่ละมคีวามเสีย่งสงู รวมถงึแตกต่างจากการลงทนุในหลกั
ทรพัยแ์บบเดมิ ภาคสว่นต่างๆทีเ่กีย่วขอ้งจงึควรเรง่ใหค้วามรูค้วามเขา้ใจนกัลงทนุมากขึน้ควบคูก่นัไปดว้ย

	 Initial Coin Offering (ICO) ก�ำลงัเป็นทีจ่บัตามองมากขึน้ นบัตัง้แต่ที ่startup ในประเทศไทยไดแ้ก่ OmiseGo (OMG) ซึง่

พฒันาระบบ decentralized payment gateway ประสบความส�ำเรจ็ในการระดมทนุไปไดถ้งึ USD25 million เมือ่กลางปีทีแ่ลว้ โดยใน

ปีน้ี ไดเ้หน็สญัญาณทีบ่รษิทัต่างๆใหค้วามสนใจการระดมทนุชอ่งทางน้ีมากขึน้อยา่งชดัเจน และไมเ่พยีงแต่ startup เทา่นัน้ เพราะ

ลา่สดุนัน้ บรษิทั เจ เวนเจอรส์ จ�ำกดั (JVC) ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของบรษิทั เจ มารท์ จ�ำกดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัจดทะเบยีนกไ็ดอ้อก 

JFin Coin และสามารถระดมทนุได ้660 ลา้นบาทในเวลา 55 ชัว่โมง

	 ทัง้น้ี Initial Coin Offering (หรอืบางครัง้อาจเรยีกในชือ่ Coin sale หรอื Token sale) หมายถงึ การระดมทนุดว้ยชอ่งทาง

อเิลก็ทรอนิกสผ์า่นทางการเสนอขาย digital coin/token ใหก้บับุคคลทัว่ไป ซึง่ผูท้ีต่อ้งการระดมทนุจะสรา้ง digital coin/token ขึน้โดย

ใชเ้ทคโนโลย ีblockchain เพือ่แลกเปลีย่นกบัเงนิดจิทิลัสกุลหลกั อาทเิชน่ Bitcoin Ethereum (มบีางกรณทีีแ่ลกกบั fiat currency สกุล

หลกั อาทเิชน่ USD ได)้ ทัง้น้ี ICO สามารถออกแบบใหม้รีปูแบบทีห่ลากหลาย บางกรณ ีdigital token อาจแสดงถงึสทิธกิารถอืครอง

หุน้ในบรษิทั บตัรก�ำนลัทีจ่า่ยเพือ่ซือ้บรกิารในอนาคต หรอืบางกรณอีาจแสดงถงึมลูคา่ดา้นอืน่ๆทีม่องไมเ่หน็ สว่นใหญ่แลว้โครงการ 

ICO มกัจะอยูใ่นชว่งระยะเริม่ตน้ของการพฒันา1  แมว้า่ในหลายครัง้ coin กบั token อาจถกูน�ำมาเรยีกรวมกนั แต่ในความเป็นจรงิ

แลว้จะมลีกัษณะทีแ่ตกต่างกนั2  ดงันัน้ในบทความน้ีจงึจะขอเรยีกแทนสิง่ทีเ่สนอขายในกระบวนการ ICO วา่ token

	 ในบทความ Token Rights: Key considerations in crypto-economic design โดย Smith and Crown ไดจ้ดักลุม่ของสทิธิ

ทีน่กัลงทนุผูถ้อื token จะไดร้บัในรปูแบบต่างๆ (token อาจใหส้ทิธไิดห้ลายรปูแบบ) เป็น 7 รปูแบบ ซึง่จ�ำแนกตามรปูแบบทีไ่ดร้บั

ความนิยมจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ Payment Rights/ Access Rights/ Profit or Fee Rights/ Contribution Rights/ Block Creation 

Rights/ Governance Rights/ Other Rights ไดแ้ก่ สทิธอิืน่ๆ ทีไ่มร่วมทีก่ลา่วถงึในขา้งตน้ อาทเิชน่ AMP ซึง่ใชเ้พือ่โปรโมต เน้ือหา

(content) ใน network ทัง้น้ี ในบางกรณ ีtoken อาจจะออกแบบเพือ่ใหส้ทิธกิบัผูถ้อืมากกวา่รปูแบบเดยีวกเ็ป็นได้

Initial Coin Offering (ICO)…รปูแบบใหม่ของการระดมทนุยุคดจิติอล

Highlight

  1 The term ICO refers to a digital way of raising funds from the public using a virtual currency, also known as cryptocurrency. ICO issuers accept a cryptocurrency, like Bitcoin or Ether, 
in exchange for a proprietary ‘coin’ or ‘token’ that is related to a specific firm or project. ICOs vary widely in design. The digital token issued may represent a share in a firm, a prepayment 
voucher for future services or in some cases offer no discernible value at all. Often ICO projects are in a very early stage of development. (Financial Conduct Authority, UK)
  2 The main difference between alternative cryptocurrency coins and tokens is in their structure; coins are separate currencies with their own separate blockchain while tokens operate on 
top of a blockchain that facilitates the creation of decentralized applications (https://masterthecrypto.com/differences-between-cryptocurrency-coins-and-tokens/). Coins really only have one 
utility – to act as simple stores of value with limited to no other functionality …Tokens are a completely different breed all together. They can store complex, multifaceted levels of value. 
Ethereum tokens are generated by a Smart Contract System (SCS), are highly programmable and have multi-functionality because of it. (https://medium.com/@SingularDTV/whats-the-
difference-between-an-ico-and-a-token-launch-7105edbb2112).
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ภาพที ่1: ตัวอย่างรปูแบบของสิทธต่ิางๆซึง่นกัลงทนุผูถ้อื token จะได้รบั

ภาพที ่2: มูลค่าการระดมทนุของ Blockchain startup (USD million)	 ICO ครัง้แรกเกดิขึน้โดย 

Mastercoin (ปจัจบุนัคอื Omni) ในปี 

2013 โดยโครงการทีเ่ป็นทีรู่จ้กัในวง

กวา้งไดแ้ก่ Ethereum ในปี 2014 

อยา่งไรกต็าม ICO เพิง่จะไดร้บัความ

นิยมเป็นอยา่งมากในปี 2017  ทัง้น้ี 

ขอ้มลูจาก CB Insights ระบุวา่ การ

ระดมทนุผา่น ICO ในปี 2017 ของ 

Blockchain startup มมีลูคา่สงูถงึ

มากกวา่ USD5 billion ซึง่มากกวา่

การระดมทนุโดยการเสนอขายหุน้ 

(equity funding)ซึง่อยูท่ี ่USD1 billion 

ถงึกวา่ 5 เทา่ โดย ICO มมีลูคา่

ทีม่า: Smith and Crown และภาพโดยสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย

ICO ได้รบัความนยิมเป็นอย่างมากในปีทีผ่่านมา เนือ่งจากส่วนใหญ่ยังไม่ถกูก�ำกบัดแูลดงัเช่น IPO 
และเป็นกลไกช่วยให้ startup ระดมทนุจ�ำนวนมากได้โดยใช้ระยะเวลาอนัส้ัน และมีค่าใช้จ่ายการระดม
ทนุทีต่�ำ่กว่า

มากกวา่ equity funding เป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ไตรมาส 2/2017 ทัง้น้ี ICO ทีม่มีลูคา่สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ไดแ้ก่ Filecoin ซึง่ระดมทนุได้

มากถงึ USD257 million เมือ่เดอืนกนัยายนทีผ่า่นมา ในขณะที ่Blockchain Platform ซึง่เป็นทีนิ่ยมมากทีส่ดุกวา่รอ้ยละ 80 ของจ�ำนวน

โครงการ ICO ทีม่กีารระดมทนุ ไดแ้ก่ Ethereum
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ภาพที ่3 : เปรยีบเทยีบ ICO กบั Equity Crowdfunding และ IPO
ภาพที ่2: มูลค่าการระดมทนุของ Blockchain startup (USD million)

	 ส�ำนกังาน ก.ล.ต.ไดก้ลา่วถงึ ขัน้ตอนของกระบวนการ ICO ในบทความเรือ่ง รูจ้กั ICO ก่อนคดิลงทนุ สรปุไดด้งัน้ี

	 ในขัน้ตน้ บรษิทัจะแสดงเจตนารมณ์ทีจ่ะระดมทนุผา่น ICO ทางเวบ็ไซต ์เพือ่โน้มน้าวนกัลงทนุและประเมนิกระแส

ความสนใจผา่นสือ่โซเชยีลมเีดยี 

	 บรษิทัท�ำการเผยแพรข่อ้มลูเกีย่วกบัโครงการ รปูแบบธรุกจิ และแผนการเสนอขาย ผา่นเอกสารทีเ่รยีกวา่ white paper 

โดยในขัน้ตอนน้ี บรษิทัจะไดร้บัขอ้เสนอแนะจากผูท้ีส่นใจ และอาจแกไ้ข white paper เพือ่ปรบัปรงุโครงการใหด้ยีิง่ขึน้ได ้

	 ในขัน้ตอนสดุทา้ยก่อนการเสนอขาย บรษิทัจะท�ำการตลาดหรอื road show ผา่นสือ่ออนไลน์ และมกีารก�ำหนดวนัเสนอ

ขาย ใหน้กัลงทนุทราบ บางบรษิทัอาจจดัใหม้ ีpre-sale ก่อนเสนอขายจรงิกไ็ด ้

	 การเสนอขายจะท�ำผา่นระบบสญัญาอจัฉรยิะ (smart contract) โดยนกัลงทนุท�ำการโอนแลกเหรยีญเงนิดจิทิลักบั 

digital token ของบรษิทั ผา่นการแลกเปลีย่นทีอ่ยูก่ระเป๋าเงนิดจิทิลัของทัง้สองฝา่ย ซึง่ท�ำไดง้า่ยและรวดเรว็ 

	 หลงัจากท�ำ ICO แลว้ digital token ดงักลา่วกจ็ะเขา้ไปจดทะเบยีนในตลาดซือ้ขายเหรยีญเงนิดจิทิลั/digital token 

(cryptocurrency exchanges)ต่อไป ซึง่นกัลงทนุสามารถเลอืกทีจ่ะขายในตลาดดงักลา่ว หรอืถอืครอง digital token ต่อไปเพือ่ใช้

ประโยชน์จาก platform/network หรอืรบัผลตอบแทนตามทีบ่รษิทัไดร้ะบุไวใ้นอนาคต 

	 ทัง้น้ี สาเหตุทีก่ระบวนการ ICO ไดร้บัความนิยมจาก startup เป็นอยา่งมาก เน่ืองจากชว่ยให ้startup ซึง่อยูใ่นชว่งระยะ

เริม่ตน้โครงการอาจมเีพยีงแนวคดิในการทีจ่ะพฒันาสนิคา้/บรกิารเทา่นัน้ โดยยงัไมไ่ดท้�ำการผลติสนิคา้/บรกิารใดๆออกมาอยา่ง

เป็นรปูธรรมและยงัไมม่ปีระวตัทิางการเงนิ สามารถเขา้สูก่ระบวนการระดมทนุไดง้า่ยและคลอ่งตวั ดว้ยการน�ำเสนอแนวคดิของ

ตนผา่นเอกสารส�ำคญั ไดแ้ก่ white paper นอกจากนัน้ หน่วยงานก�ำกบัดแูลในหลายๆประเทศ ยงัไมไ่ดก้�ำหนดแนวทางการก�ำกบั

ดแูล ICO ซึง่แตกต่างจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) ซึง่ผูร้ะดมทนุตอ้งมกีารประกอบ

ธรุกจิมาระยะหน่ึงและมปีระวตัทิางการเงนิทีม่ ัน่คงตามเกณฑข์องหน่วยงานก�ำกบั และตอ้งเขา้สูก่ารท�ำ due diligence เตม็ 

รปูแบบโดยทีป่รกึษาทางการเงนิ และจดัท�ำหนงัสอืชีช้วน (prospectus) จงึท�ำใหม้รีะยะเวลาและคา่ใชใ้นการระดมทนุทีส่งูกวา่มาก 

อกีทัง้ ICO เป็นรปูแบบทีม่คีวามยดืหยุน่กวา่ โดยผูร้ะดมทนุสามารถออกแบบสทิธทิีน่กัลงทนุผูถ้อื token ไดร้บัในรปูแบบต่างๆ

ไมจ่�ำกดัเพยีงแคก่ารถอืหุน้ในบรษิทัเทา่นัน้  ดว้ยเหตุที ่ICO เป็นการระดมทนุดว้ยชอ่งทาง online เชน่เดยีวกบั crowdfunding 

ท�ำใหเ้ขา้ถงึนกัลงทนุในวงกวา้งทัง้ในประเทศและนอกประเทศ จงึสามารถทีร่ะดมทนุไดจ้�ำนวนมากในเวลาอนัรวดเรว็มาก อาทิ

เชน่ BAT (Basic  Attention Token) สามารถระดมทนุไดถ้งึ USD35 million ในเวลาไมถ่งึ 30 วนิาที

ทีม่า: SEC, Digital Ventures และสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย
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	 ทางด้านของผูร้ะดมทนุนัน้ แมว้า่ ICO จะเป็นชอ่งทางระดมทนุซึง่ไดร้บัความนิยมจาก startup มากขึน้ในขณะน้ี แต่ใน

ความเป็นจรงิแลว้ ICO ทีส่ามารถท�ำการระดมทนุไดต้ามเป้าหมายทีต่ ัง้ไวก้ลบัมจี�ำนวนไมม่ากนกัเมือ่เทยีบกบัโครงการทีม่กีารระดม

ทนุทัง้หมด ทัง้น้ี จากขอ้มลูของ TokenData พบวา่ ในชว่ง 11 เดอืนแรกของปี 2017 มโีครงการ ICO เพยีงรอ้ยละ 27 เทา่นัน้ที่

สามารถระดมทนุไดถ้งึ Hard cap หรอืเพดานเงนิลงทนุทีต่ ัง้ไว ้ซึง่อาจเป็นผลจากหลายปจัจยัไมว่า่จะเป็นในเรือ่งของความเป็นไปได้

ทางธรุกจิ แผนการใชเ้งนิและการม ีuse cases ทีช่ดัเจน แนวคดิเกีย่วกบัเทคโนโลยทีีจ่ะน�ำมาใช ้ความสามารถ/ความน่าเชือ่ถอืและ

ประสบการณ์ของทมีงานและทีป่รกึษา (Advisors) กระบวนการการท�ำ ICO ทีน่่าเชือ่ถอื(ตวัอยา่งเชน่ มกีลไกคุม้ครองนกัลงทนุ/ ม ี

smart contract เชือ่มโยงกบั Escrow Account/ มเีงือ่นไขใหน้กัลงทนุขาย token คนืไดใ้นเวลาทีก่�ำหนด เป็นตน้) มกีารจดัท�ำ white 

paper ทีใ่หข้อ้มลูส�ำคญัแกน่กัลงทนุอยา่งครบถว้นและเขา้ใจงา่ย ตลอดจน การประชาสมัพนัธโ์ครงการ ICO ผา่นทางสือ่ต่างๆอยา่ง

มปีระสทิธภิาพ เป็นตน้

	 ทางด้านนกัลงทนุนัน้ แมก้ารลงทนุใน token จะมคีวามน่าสนใจดว้ยโอกาสทีจ่ะไดผ้ลตอบแทนในระดบัสงู แต่กม็คีวาม

เสีย่งทีส่งูเชน่กนั โดยนกัลงทนุเองจะตอ้งพจิารณาถงึความเสีย่งอืน่ๆใหร้อบดา้น เพราะโครงการ ICO สว่นใหญ่ยงัอยูใ่นชว่งเริม่ตน้

ของการพฒันา หรอืเป็นแคแ่นวคดิเทา่นัน้ และนอกจากความเสีย่งอนัเป็นพืน้ฐานจากการลงทนุในธรุกจิทีน่กัลงทนุตอ้งศกึษาขอ้มลู

ดว้ยตนเองจาก whitepaper ยงัมคีวามเสีย่งดา้นอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ไดแ้ก่

	 ความเสีย่งจากการถกูหลอกลวง หรอืฉ้อโกงเน่ืองจากในหลายประเทศยงัไมม่กีฎหมายรบัรองให ้token จากกระบวนการ 

ICO เป็นหลกัทรพัย ์และกระบวนการ ICO ไมไ่ดถ้กูก�ำกบัดแูลโดยหน่วยงานของภาครฐัเหมอืนการลงทนุในหลกัทรพัยอ์ืน่ๆ ท�ำให้

ไมม่มีาตรการทีจ่ะชว่ยคุม้ครองและเยยีวยานกัลงทนุหากถกูหลอกหรอืถกูฉ้อโกง 

	 ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคา token เน่ืองจากตลาด cryptocurrency exchange สามารถซือ้ขายได ้24 ชัว่โมง 

ปจัจยัหน่ึงทีท่�ำใหร้าคาของเงนิดจิทิลัเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็มาจากการเกง็ก�ำไร จงึท�ำใหร้าคามคีวามผนัผวนเป็นอยา่งมาก อาทเิชน่ 

ราคาของ Bitcoin เคยรว่งลงไปกวา่รอ้ยละ 50 ในชว่งตน้เดอืนกุมภาพนัธ ์ก่อนจะฟ้ืนตวัขึน้บา้ง โดยที ่ณ วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2561 

ราคาปรบัตวัลดลงกวา่รอ้ยละ 19 จากสิน้ปีที ่USD14,156.4  ขณะที ่Ethereum ปรบัตวัในแดนบวกจากสิน้ปี โดยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

14.5 จากสิน้ปีทีU่SD 756.7 (ราคาจาก coinmarketcap)

	 ความเสีย่งดา้น Cyber อนัเป็นผลจากการที ่ICO เป็นการระดมทนุดว้ยชอ่งทาง online ท�ำใหต้อ้งมกีารวางระบบทีร่ดักุม

เพือ่ป้องกนั hacker ตวัอยา่งเชน่ ในต่างประเทศไดม้กีรณกีารโจรกรรมเงนิดจิทิลัจากเวบ็ไซตท์ีก่�ำลงัเปิด ICO โดยการแจง้  

ethereum address ปลอมเพือ่หลอกใหน้กัลงทนุโอนเงนิ หรอืในกรณขีองนกัลงทนุเองกอ็าจเผชญิกบัความเสีย่งจากการถกูโจรกรรม

เงนิใน digital wallet เป็นตน้  

	 หน่วยงานก�ำกบัดแูลดา้นการเงนิในต่างประเทศไดต้ดิตามสถานการณ์และพฒันาการของเงนิดจิทิลัและกระบวนการ ICO 

อยา่งใกลช้ดิในลกัษณะ wait and see ในชว่ง 1-2 ปีทีผ่า่นมา จนมาถงึในปจัจบุนัซึง่ราคาของเงนิดจิทิลัไดป้รบัขึน้อยา่งมาก และมี

การเสนอขาย ICO ออกมาเป็นจ�ำนวนมาก ท�ำใหห้ลายๆหน่วยงานไดอ้อกมาเตอืนนกัลงทนุมากขึน้ใหร้ะมดัระวงัเรือ่งของความ

เสีย่งจากการลงทนุและการถกูฉ้อโกง พรอ้มทัง้ไดอ้อกมาแสดงความคดิเหน็และมมุมองทีแ่ตกต่างกนัเกีย่วกบัการสนบัสนุนหรอื 

ปิดกัน้กระบวนการ ICO ทัง้น้ี ในดา้นการวางกฎเกณฑท์ีจ่ะก�ำกบัดแูล ICO นัน้ หน่วยงานก�ำกบัดแูลสว่นใหญ่เลอืกทีจ่ะพจิารณา

การออก ICO เป็นรายกรณีๆ  (case by case)วา่ digital token ทีเ่สนอขายมลีกัษณะทีต่รงกบัค�ำนิยามของหลกัทรพัย ์(securities) 

ตามกฎหมายเดมิทีม่อียูใ่นประเทศแลว้หรอืไมม่ากกวา่ทีจ่ะเลอืกวธิกีารออกเกณฑใ์หมเ่พือ่ก�ำกบัดแูล ICO  ซึง่หาก digital token 

เขา่ขา่ยของหลกัทรพัยต์ามกฎหมายเดมิในประเทศนัน้ๆแลว้กระบวนการ ICO กจ็ะตอ้งด�ำเนินการตามแนวทางเสนอขายหลกั

ทรพัยท์ีม่อียู ่ ตวัอยา่งเชน่ ในประเทศสหรฐัอเมรกิา แคนาดา สงิคโปร ์องักฤษ ฮอ่งกง และญีปุ่น่ ในขณะทีอ่กีดา้นหน่ึงนัน้ กม็ี

ประเทศซึง่แสดงจดุยนืทีช่ดัเจนเกีย่วกบัการหา้มกระบวนการ ICO ในประเทศไดแ้ก่ ประเทศจนีและเกาหลใีต้

Capital Markets Note

หน่วยงานก�ำกบัดแูลในต่างประเทศส่วนใหญ่มองการออก ICO แบบ case by case และจะเข้าไปก�ำกบั
ดแูลหากรปูแบบ digital token เข้าข่ายค�ำนยิามของหลกัทรพัย์
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	 ส�ำหรบัในประเทศไทยนัน้ คาดวา่จะเหน็ผูร้ะดมทนุในประเทศใหค้วามสนใจชอ่งทางน้ีเพิม่อกีตามล�ำดบั ทางดา้นการก�ำกบั

ดแูล ICO ของไทย ส�ำนกังาน ก.ล.ต.มองวา่ ICO เป็นการระดมทนุรปูแบบหน่ึงทีม่ศีกัยภาพในการตอบโจทยก์ารเขา้ถงึทนุของเทค

สตารท์อพั (tech startup) และธรุกจิเพือ่สงัคม (social enterprise) และไดร้บัความนิยมทัว่โลก ทัง้น้ี เน่ืองจากผูร้ะดมทนุผา่น ICO 

สามารถออกแบบให ้digital token ของ ICO แสดงสทิธขิองผูถ้อืไดอ้ยา่งหลากหลาย  ICO บางกรณจีงึอาจเขา้ขา่ยเป็นหลกัทรพัย์

ทีผู่ร้ะดมทนุตอ้งปฏบิตัติามเกณฑข์อง ก.ล.ต.  ดงันัน้ การวางแนวทางทีช่ดัเจนของ ก.ล.ต.จงึเพือ่ทีจ่ะชว่ยสรา้งความเชือ่มัน่ สนบัสนุน

กลไกตลาด สรา้งมาตรฐานในการระดมทนุ  รวมทัง้กระตุน้ใหเ้กดิกลไกชว่ยนกัลงทนุในการแยก ICO ทีม่วีตัถุประสงคเ์พือ่การระดม

ทนุอยา่งแทจ้รงิออกจากกรณทีีผู่ไ้มส่จุรติพยายามใชช้อ่งทางดงักลา่วหาประโยชน์จากประชาชน ทัง้น้ี ส�ำนกังาน ก.ล.ต.เสรจ็สิน้

การรบัฟงัความคดิเหน็ (public hearing) เกีย่วกบัแนวทางการก�ำกบัดแูล ICO ไปเมือ่วนัที ่22 มกราคม 2561 และคาดวา่จะประกาศ

Capital Markets Note

ส�ำนกังาน ก.ล.ต.เพิง่เสรจ็ส้ินการรบัฟังความคดิเหน็แนวทาง ICO ด้วยเหตุทีก่ารลงทนุใน token เป็น
เรือ่งใหม่และมีความเส่ียงสูง รวมถงึแตกต่างจากการลงทนุในหลกัทรพัย์แบบดัง้เดมิ ภาคส่วนต่างๆ
ทีเ่กีย่วข้องจงึควรทีจ่ะมีบทบาทในการให้ความรูค้วามเข้าใจนกัลงทนุมากขึน้ควบคูก่นัไปด้วย

ภาพที ่4: มุมมองทีมี่ต่อ ICO ของหน่วยงานก�ำกบัดแูลในต่างประเทศ

ทีม่า: รวบรวมโดยสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย
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ใชไ้ดใ้นปีน้ี โดยประเดน็ส�ำคญัเกีย่วกบัแนวทางที ่ก.ล.ต. เสนอประกอบดว้ย การก�ำหนดให ้“สว่นแบง่รว่มลงทนุ”* เป็นนิยามทัว่ไป

ของหลกัทรพัยอ์กีประเภทซึง่เป็นตราสารการลงทนุทีม่เีงือ่นไขเป็นมาตรฐาน นอกเหนือจากหลกัทรพัยท์ีม่กีารประกาศก�ำหนด 

ไวแ้ลว้ (ครอบคลมุ digital token จาก ICO ดว้ย) เพือ่ใหไ้มม่ชีอ่งวา่งในการก�ำกบัดแูล และทดลองเปิดชอ่งทางใหเ้ฉพาะ ICO ทีเ่ขา้

ขา่ยเป็นสว่นแบง่รว่มลงทนุก่อน และสามารถเสนอขายไดเ้ฉพาะกบันกัลงทนุประเภทสถาบนั (institutional investor) กจิการเงนิรว่ม

ลงทนุ (venture capital fund) นิตบุิคคลรว่มลงทนุ (private equity fund) และนกัลงทนุรายใหญ่พเิศษ (ultra high net worth investor) 

ขณะทีน่กัลงทนุรายยอ่ยจะถกูจ�ำกดัวงเงนิลงทนุแต่ละรายต่อโครงการ ในการคุม้ครองนกัลงทนุนัน้ ไดม้กีารก�ำหนดขอ้มลูขัน้ต�ำ่ที่

ตอ้งเปิดเผยใน white paper และผูร้ะดมทนุ ICO จะตอ้งท�ำผา่น ICO portal ทีส่�ำนกังาน ก.ล.ต. ยอมรบั เพือ่ใหม้ตีวักลางในการท�ำ 

due diligence ตรวจสอบ smart contract และคดักรองผูร้ะดมทนุจากผูท้ีไ่มส่จุรติ 

	 สมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยมองวา่ ดว้ยพฒันาการดา้นเทคโนโลยทีีเ่ปลีย่นแปลงไปในตลาดเงนิตลาดทนุปจัจบุนั และการ

ท�ำธรุกรรมทาง online เขา้มามบีทบาทเพิม่ขึน้ กระบวนการ ICO จงึชว่ยท�ำใหก้ารระดมทนุขา้มประเทศซึง่เดมิเป็นเรือ่งยากสามารถ

เกดิขึน้ไดใ้นเวลาอนัรวดเรว็ กลา่วไดว้า่ ICO จงึเป็นการระดมทนุรปูแบบใหมท่ีน่่าจบัตามองในอนาคต โดยไมจ่�ำกดัเฉพาะ startup 

เทา่นัน้ แต่บรษิทัขนาดใหญ่กส็ามารถระดมทนุโดย ICO ไดเ้ชน่กนั อยา่งไรกต็าม คงตอ้งยอมรบัวา่การเสนอขาย token ผา่น

กระบวนการ ICO มรีายละเอยีดดา้นเทคนิคคอ่นขา้งซบัซอ้น และตอ้งใชผู้ท้ ีม่คีวามรูค้วามเขา้ใจดา้น blockchain และกลไกของเงนิ

ดจิทิลัเป็นอยา่งด ีซึง่อาจจะเป็นเรือ่งทีค่อ่นขา้งยากส�ำหรบั startup และบรษิทัทัว่ไปทีไ่มใ่ชด่า้น technology ในขณะน้ี ขณะทีท่าง

ดา้นของนกัลงทนุนัน้ เน่ืองจากการลงทนุใน token ยงัเป็นเรือ่งใหม ่มคีวามเสีย่งสงูและมคีวามแตกต่างจากการลงทนุในหลกัทรพัย์

แบบดัง้เดมิ ดงันัน้ นกัลงทนุในกลุม่น้ีจงึควรมคีวามรูค้วามเขา้ใจดา้นเทคโนโลยแีละกลไกของเงนิดจิทิลัดใีนระดบัหน่ึงซึง่ในปจัจบุนั

ยงัมจี�ำนวนไมม่าก ทัง้น้ี หากมกีารก�ำหนดให ้digital token ถอืเป็นหลกัทรพัยป์ระเภทหน่ึง และประกาศใชแ้นวทางก�ำกบัดแูล ICO 

อยา่งเป็นทางการในอนาคตแลว้ หน่วยงานก�ำกบัดแูลและภาคสว่นทีเ่กีย่วขอ้งควรทีจ่ะเขา้มบีทบาทในการใหค้วามรูค้วามเขา้ใจนกั

ลงทนุมากขึน้ควบคูก่นัไปดว้ย เชน่เดยีวกนักบับุคลากรในตลาดทนุในปจัจบุนัทีจ่ะตอ้งปรบัตวัใหม้คีวามรูใ้นเรือ่งดงักลา่วเพิม่ขึน้

ดว้ยเชน่กนั โดยในสว่นของสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยเองกไ็ดม้กีารหารอืรว่มกบัสมาคมฟินเทคไปเมือ่ตน้เดอืนธนัวาคมทีผ่า่น

มา เพือ่แลกเปลีย่นความคดิเหน็และแนวทางความรว่มมอืในเบือ้งตน้ในการทีจ่ะรว่มกนัพฒันากระบวนการ ICO ทีม่ปีระสทิธภิาพ

ใหเ้กดิขึน้ในอนาคต 

Disclaimer:
เอกสารน้ีจดัท�ำขึน้โดยสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยเพือ่เผยแพรข่อ้มลูและเพือ่การศกึษาเทา่นัน้ ซีง่จดัท�ำขึน้จากแหลง่ขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชือ่ถอื โดยขอ้มลูดงักลา่วเป็นเพยีงขอ้มลู ณ 
วนัทีป่รากฏในเอกสารน้ีเทา่นัน้ จงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้น้ี สมาคมมไิดย้นืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความสมบรูณ์ 
ความถกูตอ้งครบถว้น ทนักาลทนัเวลาของขอ้มลูดงักลา่วแต่อยา่งใด สมาคมไมร่บัผดิต่อบุคคลใดๆจากการเรยีกรอ้งใดๆ ไมว่า่ในทางสญัญา ในการท�ำละเมดิ รวมถงึความประมาท 
หรอืเหตุอืน่ใด ทีเ่กดิจาก การตดัสนิใจ หรอืการกระท�ำใดๆ ทีเ่กดิจากความเชือ่ถอืในเอกสารดงักลา่ว หรอืในความเสยีหาย ความสญูหาย คา่สนิไหมทดแทน หรอืความรบัผดิใดๆ รวม
ถงึการสญูหายของขอ้มลูหรอืผลประโยชน์ ถงึแมว้า่สมาคมจะไดร้บัแจง้วา่อาจจะเกดิความเสยีหายดงักลา่วขึน้ไดก้ต็าม
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  Market & Securities Industry Statistics in Q4-2017 
 

 ณ สิน้ป 2560 ดัชน ีSET ปดที ่1,753.71 จุด เพ่ิมขึ้น 4.8% จากไตรมาส 3/2560 และ 13.7% จากสิน้ป 2559 ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ยตอวันของ SET และ mai รวมกันในป 2560 อยูที ่50,114 ลานบาท ลดลง 4.6% จากป 2559 

 เมื่อเทียบกับปกอน บล.มจีาํนวนสาขาทั้งสิน้ 587 แหง เพิ่มขึ้น 1 แหง ขณะทีจ่าํนวนบคุลากรขึน้ทะเบยีนและปฏบิัติหนาที ่(รวมดาน 
Securities และ Derivatives) ไดแก Analyst มีจาํนวน 378 ลดลง 1 ราย และ Investment Consultant มีจาํนวน 7,573 ราย ลดลง 
232 ราย(บคุลากร 1 รายอาจขึน้ทะเบยีนไดมากกวา 1 ดาน) 

 

Market  Performance %Change 
Equity Market -SET & mai 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
SET Index * 1,542.94  1,753.71 1,673.16  1,753.71 +4.8% +13.7% 
mai Index* 616.27 540.37 570.66 540.37 -5.3% -12.3% 
 Market Capitalization (mil.Bt)* 15,504,636 17,926,270 16,807,379 17,926,270 +6.7% +15.6% 
Total Turnover (mil. Bt) 12,816,259 12,227,748 3,046,844 3,501,973 +14.9% -4.6% 
Avg. Daily Turnover (mil. Bt) 52,526 50,114 49,143 58,366 +18.8% -4.6% 
Derivatives Market 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Total Trading Volume (contracts) 69,576,164 78,990,574  20,452,989 23,732,892 +16.0% +13.5% 
Avg. Daily Turnover (contracts) 285,148 323,732 329,887 395,548 +19.9% +13.5% 
Open Interest (contracts)* 1,919,913 2,813,036 2,638,806 2,813,036 +6.6% +46.5% 

Bond Market – ThaiBMA 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 

Outright Trading Value (mil.Bt) 22,409,446 22,046,708 5,942,993 4,752,671 -20.0% -1.6% 
Outright Daily Average (mil.Bt) 91,842 90,355 95,855 79,211 -17.4% -1.6% 
Outstanding Value of domestic bond (mil.Bt)* 10,865,503 11,398,854 11,158,577 11,398,854 +2.2% +4.9% 

 

Securities Industry Statistics Change 
License Holder (unit: company)* 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Brokerage License 41 42 42 42 0 +1 
Dealer License 36 36 36 36 0 0 
Derivatives Agent 47 44 45 44 -1 -3 
Financial Advisory License 73 73 72 73 +1 0 
Underwriting License 40 41 41 41 0 +1 
SBL License 31 30 29 30 +1 -1 
 Number of Branch (unit: branch)* 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Bangkok and Surrounding Area** 268 269 269 269 0 +1 
Other Provincial Area 318 318 316 318 +2 0 
Number of Analyst/IC (unit: person)* 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Capital Market       

Analyst 59 58 57 58 +1 -1 
Investment Consultant 2,904 3,261 3,092 3,261 +169 +357 

Securities Market       
Analyst 338 339 333 339 +6 +1 

Investment Consultant 5,327 5,025 5,067 5,025 -42 -302 
Derivative Market        

Analyst 41 39 41 39 -2 -2 
Investment Consultant 2,478 2,548 2,335 2,548 +213 +70 

Number of Investors – Equity* 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Total Investors (unit: accounts)*** 1,353,225 1,510,053 1,464,845 1,510,053 +45,208 +156,828 

Active Investors  - 1month ago*** 335,302 361,300 388,357 345,681 -42,676 +25,998 
%Active Investors*** 25.7% 25.2% 26.5% 22.9%   

Number of Accounts – Derivatives* 2016 2017 Q3-2017 Q4-2017 QoQ YoY 
Total Accounts 129,284 146,559 142,229 146,559 4,330 +17,275 

* data at end of each period  **Nonthaburi and Samutprakan province     ***data from SET Press release 
Disclaimer:
เอกสารน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลและเพ่ือการศึกษาเท่านั้น ซ่ีงจัดทําขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันท่ีปรากฏในเอกสารนี้เท่าน้ัน จึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ี
เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ท้ังน้ี สมาคมมิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ์ ความถูกต้องครบถ้วน ทันกาลทันเวลา  ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด  สมาคมไม่รับผิดต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการทํา
ละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอื่นใด ท่ีเกิดจาก การตัดสินใจ หรือการกระทําใดๆ ที่เกิดจากความเชื่อถือในเอกสารดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผิดใดๆ รวมถึงการสูญหายของข้อมูลหรือ
ผลประโยชน์ ถึงแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึ้นได้ก็ตาม

Source: SET, TFEX, ThaiBMA, SEC 

Market & Securities Industry Statistics
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	 ชมรมบรหิารทรพัยากรบุคคลบรษิทัหลกัทรพัย ์ จดัอบรม
โครงการ HR @ Brokers 2017 รุน่ที ่2 หลกัสตูร “ปรบัความคดิพชิติ
เป้าหมายสูก่ารเป็น HR มอือาชพี” เมือ่วนัที ่6-7 ตุลาคม 2560

	 ชมรมวาณิชธนกจิ จดัสมัมนาเรือ่ง “Thailand’s New 
Competition Law Regime” รว่มกบับรษิทั ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) 
จ�ำกดั เมือ่วนัที ่11 ตุลาคม 2560 

	 ชมรมเทคโนโลยสีารสนเทศ รว่มกบัสมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์
ไทยในการจดัอบรมเชงิปฏบิตักิาร  Workshop เพือ่เตรยีมความพรอ้ม
ใหส้มาชกิก่อนทดลองรบัสง่ขอ้มลูผา่นระบบ IDES ภายใตค้วามตกลง 
FATCA

	 กจิกรรมสมัพนัธร์ว่มกบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย “CEO 
Networking 2017” ระหวา่งวนัที ่ 10-12 พฤศจกิายน 2560 ณ จงัหวดั
เชยีงราย

	 พธิลีงนามบนัทกึความรว่มมอืและแลกเปลีย่นขอ้มลูตลาด
ทนุระหวา่งส�ำนกังาน ก.ล.ต. ไทยและส�ำนกังาน ก.ล.ต. เมยีนมา 
รองรบัการเชือ่มโยงตลาดทนุทัง้สองประเทศ เมือ่วนัที ่ 16 ตุลาคม 
2560 ณ กรงุยา่งกุง้ สาธารณรฐัแหง่สหภาพเมยีนมา

	 ชมรมวาณิชธนกจิ จดัสมัมนาเรื่อง “การวเิคราะหแ์ละ
ประเมนิมลูคา่หุน้ของกจิการในธรุกจิลสิซิง่และเชา่ซือ้ และธรุกจิรบั
เหมาก่อสรา้ง”  เมือ่วนัที ่31 ตุลาคม 2560 
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	 พธิเีปิดงานมหกรรมการลงทนุ SET in the city 2017 เมือ่
วนัที ่16 พฤศจกิายน 2560

	 การประชมุ ASF Annual Meeting 2017 ระหวา่งวนัที ่26-28 
พฤศจกิายน 2560 ณ กรงุโตเกยีว ประเทศญีปุ่น่

	 Workshop สมาชกิรว่มกบัสมาคมฟินเทคแหง่ประเทศไทย 
ในหวัขอ้ “Social Trading Platform และ Initial Coin Offering Portal 
(ICO)” เมือ่วนัที ่4 ธนัวาคม 2560

	 ชมรมปฏบิตักิารหลกัทรพัย ์ รว่มกบัตลาดหลกัทรพัย ์ จดั
กจิกรรมสมัพนัธ ์ “Thanksgiving on The Cruise” เมือ่วนัที ่ 29 
พฤศจกิายน 2560

	 ชมรมบรหิารทรพัยากรบุคคลบรษิทัหลกัทรพัย ์ จดัการ
บรรยายหวัขอ้ ทศิทางการพฒันาบุคลากรในธรุกจิหลกัทรพัย ์2018 
โดยนายกสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย เมือ่วนัที ่20 ธนัวาคม 2560


