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อบรมพื้นฐานมาตรฐานวิชาชีพ “COMPLIANCE มืออาชีพ” 

พธุท่ี 7 พฤศจิกายน 2561  

@ ห้อง Pinnacle ชัน้ 4 โรงแรมอินเตอรค์อนติเนนตลั 

การก ากบัดแูล และ การส่งค าสัง่ไม่เหมาะสม 
                                          Market surveillance  
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Agenda 

2. หลกัเกณฑก์ารพิจารณา : ค าสัง่ไม่เหมาะสม  

3. ตวัอย่าง / ประเดน็ท่ีพบ  

1. บทบาท SET ในการก ากบัดแูล? 
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การลงทนุใน SET          

1. บทบาท SET ในการก ากบัดแูล  

 
ก ากบับรษิทัจดทะเบยีน : เปิดเผยขอ้มลู   

• ตามรอบบญัช ี
• ตามเหตกุารณ์ 

 

ก ากบัดแูลใหเ้กดิ  
Fair & orderly market 

 
ก ากบัการซือ้ขาย (Market Surveillance) 

• มาตรการ Preventive 
- ตดิตามสารสนเทศส าคญั  
- การสง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสม (False Market) 
- Trading Alert/Turnover List 

• Enforcement  
- การไมป่ฎบิตัติาม ประกาศ/ขอ้บงัคบัฯ 
- การซือ้ขายทีไ่มเ่ป็นธรรม 

 

 
ระบบซือ้ขาย Auto-matching 

   (Price / Time priority) 

 

Fair & orderly  
market ?? 

 
• Fact (ขอ้มลู) 

  
• Mood (ความรูส้กึ) 

  
• Purchasing power 
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การเปิดเผยขอ้มลู : เปิดเผยขอ้มลูอะไร อยา่งไร 

 
ผา่น SET website 

 

 
กอ่นเปิด Trade 

 

12.30-13.00 

6.30-9.00 

17.00-22.30 

 
เปิดเผยขอ้มลู 

  
• กระทบการตดัสนิใจลงทนุ 

 

 
• โดยไมข่าดในประเด็นหลกัทีส่ าคญั 

 

เพิม่ทนุ 

เชา้ 

บา่ย 

เย็น 

งบการเงนิ 

ไดม้า/
จ าหนา่ยไป 

เงนิปนัผล 

สดัสว่น/ราคาการเพิม่ทนุ  

ก าไร/
ขาดทนุ 

อตัราเงนิปนัผล 

ขนาดรายการ 
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หลกัการ 

มาตรการ Preventive :  
Trading alert และ Cash balance 

เตอืนนกัลงทนุ/ ป้องกนัความเสีย่งในดา้นการช าระราคา และระบบโดย 
รวม กรณีหุน้มสีภาพผดิปกต ิโดยไมม่ปีจัจยัสนบัสนุน 

Trading alert Cash balance (Turnover list) 

หุน้มสีภาพผดิปกต ิ • จากวนักอ่นหนา้  • จากชว่งกอ่นหนา้ (5 วนัท าการ) 

Fundamental รองรบั 
(ขา่ว /financial data) 

• สภาพการซือ้ขาย ไมส่อดรับกบัปัจจัยพืน้ฐาน 

SET’s actions • ให ้บจ. ชีแ้จงพัฒนาการ 
• ซือ้ดว้ย Cash balance (CB) 
• ซือ้ดว้ย CB+หา้มน ามา
ค านวณ วงเงนิซือ้ขาย 

• ซอ้ดว้ย CB+หา้มน ามา
ค านวณวงเงนิซือ้ขาย + หา้ม 
Net settlement 

 
• ใหซ้ือ้หลักทรัพยนั์น้ๆ ดว้ยบัญช ีcash 

balance  
 

เป้าหมาย • เพือ่ใหนั้กลงทนุมขีอ้มลูตัดสนิใจกอ่นซือ้ขายในวนัถัดไป 
• เพือ่ป้องกนัความเสีย่งดา้นช าระราคาของลกูคา้และระบบโดยรวม 
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เตอืน / ลงโทษ   หากสง่ค าส ัง่ False Market 

เขา้ตรวจ Broker 

ประสาน SEC เตอืนผูก้ระท าผดิ 

- เตอืน Trading Alert List รายวนั 
- ใหซ้ือ้ดว้ย Cash Balance 

หา้ม Broker สง่ค าส ัง่ของบคุคลใดเขา้ระบบ 

หา้ม Broker ท าการซือ้ขายช ัว่คราว 

SP หลกัทรพัย ์เป็นการช ัว่คราว 

ตรวจสอบ case เพือ่สง่ SEC ด าเนนิคด ี

 False Market 
• พบการสง่ค าส ัง่ท าใหผ้ดิสภาพปกต ิ
• มกีารกระจกุทีบ่างสมาชกิ 
• เชือ่วา่มผีูต้อ้งสงสยั 

OVER SPECULATION อาจน าไปสูป่ั่นหุน้ 

MANIPULATION 
• ราคา/Vol. เปลีย่นแปลงรนุแรงผดิปกต ิ 
• กระจกุตวั  
• เกดิจากกลุม่บคุคล 

ก ากบัอยา่งไร ? 

ประสานงานผูเ้ก ีย่วขอ้งใหช้ีแ้จงขา่ว เชน่ บจ.  
ขา่วลอื / ขา่วร ัว่ 

เตอืน บจ. / เตอืน ผูล้งทนุ 
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กระบวนการ Enforcement  

กระบวนการตรวจสอบการซือ้ขายทีไ่มเ่ป็นธรรม บทบาท/หนา้ที/่ความรบัผดิชอบหลกั 

• ป้องกนัการซือ้ขายไมเ่ป็นธรรม  

• ตรวจสอบเบือ้งตน้  
   - ความผดิปกตริาคา & ปรมิาณ 
   - พฤตกิรรม 
   - ความสมัพนัธ ์

• ตรวจสอบเชงิลกึ  
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ตรวจพบความผดิตาม พรบ.หลกัทรพัยฯ์ เชน่ 

• การสรา้งราคาหลกัทรพัย ์

• การใชข้อ้มลูภายใน 

• การแพรข่า่ว 

ตรวจสอบการซือ้ขายเบือ้งตน้ 

ปรบั กลา่วโทษ 

ตรวจสอบเชงิลกึ 
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2.หลกัเกณฑเ์บือ้งต้น :การพิจารณาค าสัง่ซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม (False Market)  

• พฤติกรรมท่ีอาจส่อให้เหน็ถึงเจตนา   

• ต้องการ ลวง ให้บคุคลอ่ืนหลงผิด หรือ ส าคญัผิดถึงการเปล่ียนแปลง หรือ ไม่
เปล่ียนแปลงดงักล่าว 

   - พฤติกรรมท่ีอาจส่อถึงความตัง้ใจในการหลีกเล่ียงหรือไต่เส้น 

     ปัจจยั - ราคา, ปริมาณ, เวลา, ความถ่ี และสภาพแวดล้อมท่ีซ้ือขาย 

 - สามารถรู้หรือควรรู้ว่าค าสัง่ดงักล่าว อาจ ส่งผลให้หลกัทรพัย ์หรือ สภาพการซ้ือขาย
โดยรวม เปล่ียนแปลง หรือ ไม่เปล่ียนแปลงอนัผิดไปจากสภาพปกติของตลาด      

ลกูค้า ทัง้ ต่างประเทศ, กองทุนฯ, Port, 
รายย่อย, Program, HFT ฯลฯ 

มาตรฐานเดียวกนั 
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ตวัอย่างค าสัง่ไม่เหมาะสม 

ตวัอย่างลกัษณะค าสัง่  
false market 

ผลต่อสภาพการซ้ือขาย 

1. ท ำรำคำปิด/ เปิด • ท ำใหร้ำคำสงู/ ต ่ำกวำ่ทีค่วรจะเป็น  

2. ใสถ่อน  • ลวงใหค้นอื่นเขำ้ใจผดิวำ่มคีวำมตอ้งกำรซือ้หรอืขำยสงู 

3. Wash sale / จบัคูซ่ือ้ขำยกนัเอง  • ลวงปรมิำณ หรอื รำคำ  

4. ผลกัดนัรำคำ • ท ำใหร้ำคำสงู/ต ่ำมำก เพือ่ใหค้นอื่นหลงผดิเขำ้มำตำม 

5. แตกยอ่ยค ำสัง่ • เพือ่คุมรำคำ (เปลีย่นแปลง หรอืไมใ่หเ้ปลีย่นแปลง) 



10 

ประเดน็ท่ีพบ  

1. ค าสัง่ไม่เหมาะสม 
• เคาะผลกัดนัน้อย แต่ กวาดหมด Offer เหลือเป็น Best bid และเสริม Best bid 

ต่อเน่ือง  โดย รอ Best offer ใกล้หมด จะส่งไม้ใหญ่เพ่ือกวาดหมด และคงเหลือ
เป็น Best bid จากนัน้เสริม Best bid ต่อ 

• Wash Sale ต่าง บล. / นามสกลุเดียวกนั 
• เร่งซ้ือ/ขาย ในช่วงเวลาสัน้ - กระทบต่อราคา/ปริมาณ   
• เมื่อราคาเพ่ิมขึน้และมีนักลงทนุรายอ่ืนเข้ามาซ้ือตาม จะท าการยกเลิก Best bid 

ของตน และเคาะขายทนัที ท่ีราคาเดิม หลายครัง้ : บางครัง้หลงัยกเลิก ในเวลาไม่
นานใส่ซ้ือเข้ามาในราคาเดิม 

• เสนอซ้ือราคาต า่มาก หรือ เสนอขายราคาสงูมาก  (หุ้น IPO / ไม่มี C&F) 
2. การขายหุ้นโดยไม่มีหลกัทรพัยใ์นครอบครอง (Short Selling) 
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