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สมาคมบริิษััทหลัักทรััพย์์ไทย
ร่่วมกัับตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และสมาคมธนาคารไทย ให้้ความเห็็นใน 
การประชุุม Operator Steering Committee โครงการ Digital 
Infrastructure for Capital Market เพื่่�อพิิจารณาร่่าง MOU 
แนวทางการจัดตั้้�งบริิษััทจััดการ โครงการ และเร่ื่�องอ่ื่�นๆ ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง
รวมถึึงเข้้าร่่วม Workshop ในการเก็บ็ Requirement เพื่่�อพััฒนาระบบ
ร่่วมหารืือกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต.  เก่ี่�ยวกัับการเล่ื่�อนวัันใช้้บัังคัับแนวปฏิิบััติิ
ในการพิิสููจน์์และยืืนยัันตััวตนสำำ�หรัับผู้้�ประกอบธุุรกิจท่ี่�สมััครเข้้าร่่วม
โครงการ NDID เป็็นวัันท่ี่� 1 กรกฎาคม 2564 ซ่ึ่�งส่่งผลให้้ บริิษััทสมาชิิก
แต่่ละราย มีีเวลาเตรีียมความพร้้อมในการพัฒนาระบบมากขึ้้�น รวมถึึง
สนัับสนุุนให้้บริิษััท สมาชิิกเข้้าร่่วมการทดสอบกระบวนการพิสููจน์์และ
ยืืนยันัตััวตนผ่่านระบบ NDID บน BOT Regulatory Sandbox
จััดทำำ�ข้้อเสนอในการพัฒนาธุุรกิจหลัักทรััพย์์เพ่ื่�อเสนอต่่อคณะอนุุกรรม 
การพัฒนาศัักยภาพด้้านการแข่่งขัันของตลาดทุุน
คณะทำำ�งานหารืือแนวทาง IC Work from Home กัับสำำ�นักงาน 
ก.ล.ต.อย่่างต่่อเน่ื่�อง เพ่ื่�อการจัดทำำ�แนวทางท่ี่�เหมาะสมและเป็็นไปได้้
ในทางปฏิิบััติิ
จััดทำำ�แนวทางการกำำ�หนดคุุณสมบััติินัักลงทุุนสำำ�หรัับ DMA ให้้ 
ครอบคลุุมกลุ่่�มลููกค้ามากขึ้้�น เพ่ื่�อเสนอต่่อตลาดหลัักทรััพย์์ฯ พิิจารณา
คณะทำำ�งาน พ.ร.บ. คุ้้�มครองข้้อมูลูส่่วนบุคุคลร่่วมกัับชมรมฯ ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง 
จััดทำำ� Industry Standard รวมถึึงหารืือกัับสมาคมบริิษััทจััดการกองทุุน
เก่ี่�ยวกัับการจัดทำำ�สัญญามาตรฐานระหว่่าง บล. และ บลจ.
ปรัับปรุุง  Workflow  การลงทุุนในหลัักทรััพย์์ต่่างประเทศ เพ่ื่�อให้้
สอดคล้้องกัับหลัักเกณฑ์์ของหน่่วยงานกำำ�กัับดููแลท่ี่�เปล่ี่�ยนแปลงไป
เข้้าร่่วมเป็็นคณะทำำ�งานพิิจารณาแนวทางการกำำ�กัับดููแล High Frequency 
Trading (HFT) ร่่วมกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และสมาคม
ส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย 
คณะทำำ�งานหารืือข้้อเสนอแนวทางลดอุุปสรรคในทางปฏิิบััติิจาก 
ธุุรกรรม Short Selling ร่่วมกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
และ Custodian Club
คณะทำำ�งานหารืือแนวทางการดำำ�เนิินการเก่ี่�ยวกัับประเด็็นต่่างๆ ท่ี่�เป็็น 
อุุปสรรคในการประกอบธุุรกิจหลัักทรััพย์์ เพื่่�อจััดทำำ�ข้้อเสนอไปยััง 
หน่่วยงานกำำ�กัับดููแลท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง
ร่่วมกัับศููนย์์ส่่งเสริิมการพัฒนาความรู้้�ตลาดทุุน ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ (TSI) 
จััดกิิจกรรมห้้องเรีียนนัักลงทุุน ในรููปแบบ Online
ทบทวนสููตรและตััวแปรในการคำำ�นวณ Ceiling/Floor และ DW Cash 
Balance
ร่่วมกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ สมาคมบริิษััทจััดการลงทุุน
และสภาธุุรกิจตลาดทุุนไทย ให้้ความเห็็น โครงการจัดทำำ�ฐานข้้อมููล 
ผู้้�ลงทุุนในประเทศ (แบบไม่่นัับซ้ำำ��) เพ่ื่�อนำำ�มาใช้้ในการวิเคราะห์์ภาพรวม 
และกำำ�หนดแนวทางการส่งเสริิมการลงทุุน
หารืือกัับตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เก่ี่�ยวกัับการดำำ�เนิินการในลัักษณะ 
Partnership ระหว่่างตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และบริิษััทสมาชิิก
ประสานงานสมาคมธนาคารไทยเพ่ื่�อขอให้้พิิจารณาทบทวนค่่าธรรมเนีียม 
สำำ�หรัับระบบ Payment for Capital Market
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ชมรมวาณิิชธนกิิจ
การเสนอความคิิดเห็็นต่่อสำำ�นักงาน ก.ล.ต. / ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ
ชมรมฯ ได้้เสนอความเห็็นต่่อ ก.ล.ต./ ตลาดหลัักทรััพย์์ในเร่ื่�องต่่างๆ ดัังนี้้�

1. หลัักการแก้้ไขหลัักเกณฑ์์การกำำ�กัับดููแล subordinate 
perpetual bond 

2.   การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ของกองทุุนรวมและทรััสต์์ท่ี่�มีีการลงทุุน 
ในอสัังหาริิมทรััพย์์หรืือโครงสร้้างพื้้�นฐานให้้สอดคล้้องกััน

3.   การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การเพิิกถอนหลัักทรััพย์์และหลัักเกณฑ์์ 
การเปิิดเผยข้้อมููล

4.  การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ Depository Receipt (DR)
5.   การปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์การเข้้าถืือหลักัทรัพัย์์เพ่ื่�อครอบงำ��กิจิการ

เพ่ื่�อลดช่่องทางการยื่�นเอกสารและเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นให้้กัับผู้้�มีีหน้้าท่ี่�
ในการทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อหลัักทรััพย์์ทั้้�งหมดของกิิจการและผู้้�ที่�เก่ี่�ยวข้้อง
การจัดอบรม/สััมมนา
ชมรมฯ ได้้จััดอบรม/สััมมนาในหััวข้้อต่่าง ๆ ดัังนี้้�

1.  ระบบการควบคุุมภายในสำำ�หรัับบริิษััท IPO
2.   Mergers and Acquisition : ประเด็็นด้้านบััญชีีกฎหมายและภาษีี
3.  Digital Securities
4.  FA Forum (ร่่วมกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต.และตลาดหลัักทรััพย์์
นอกจากนั้้�น ชมรมฯ ได้้ส่่งผู้้�แทนเป็็นวิิทยากรร่่วมเสวนาเร่ื่�อง 

“Business Function - ความท้้าทายของ DPO กัับการคุ้้�มครองข้้อมููล
ส่่วนบุุคคล”
การจัดกิิจกรรม
ชมรมฯ ได้้จััดกิิจกรรม  Capital Market Networking  ในช่ื่�องาน 
“To Get เธอ ตลาดทุุน” ณ เมืืองพััทยา จัังหวััดชลบุุรีี

ชมรมผู้้�ประกอบธุุรกิจสััญญาซ้ื้�อขายล่วงหน้้า
ทบทวนอััตราทดความเส่ี่�ยงของหลัักประกัันของลููกค้้าทั่่�วไปให้้มีีความ 
เหมาะสมยิ่่�งขึ้้�น และจััดทำำ�ประกาศคณะกรรมการชมรมฯ เร่ื่�อง อััตรา
ทดความเส่ี่�ยงของหลัักประกัันและอััตราทรััพย์์สิินเพ่ื่�อการส่งมอบสิินค้้า  
จััดทำำ�ประกาศคณะกรรมการชมรม เร่ื่�อง อััตราค่่านายหน้้าแนะนำำ�ของ 
สััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า สำำ�หรัับ Japanese Rubber Futures และ 
Silver Online Futures
ให้้ความเห็็นกัับ TFEX และ TCH เก่ี่�ยวกัับการปรัับปรุุง Position Limit 
ของ USD Futures โครงการส่่งเสริิมการซื้้�อขาย Silver Online 
Futures และ Japanese Rubber Futures รวมถึึงการดำำ�เนิินการ 
ของสำำ�นักหักบัญชีี กรณีี CCP Offline
ร่่วมกัับ บมจ.ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่วงหน้้า จััดกิิจกรรม  TFEX  Networking 
2020 เม่ื่�อวัันท่ี่� 27 พฤศจิกายน 2563
ประสานงานให้้กัับบริิษััทสมาชิิกเก่ี่�ยวกัับการขอรัับทุุน สนัับสนุุนการ 
จ้้างงานผู้้�จบการศึึกษาใหม่่แก่่ผู้้�ประกอบการในตลาดทุุนของกองทุุน 
CMDF

เอกสารฉบัับนี้้�จััดทำำ�ขึ้้�นโดยสมาคมบริิษััทหลัักทรััพย์์ไทย (สมาคม) เพ่ื่�อเผยแพร่่ข้้อมููลท่ี่�เป็็นประโยชน์ภายในหน่่วยงานสมาชิิกของสมาคม และบุุคคลภายนอกที่�สนใจศึึกษาเท่่านั้้�น  การนำำ�ข้้อมููลข่่าวสารที่�ปรากฏในเอกสารนี้้�ไปใช้้ควรใช้้ความระมััดระวััง
และวิิจารณญาณในการพิจารณาถึึงความถููกต้องครบถ้้วน และความเป็็นปััจจุบัุันของข้้อมููลด้้วยเป็็นเพีียงข้้อมููล ณ วัันท่ี่�ปรากฏในเอกสารจึงอาจมีีการเปล่ี่�ยนแปลงได้้ภายหลัังวััน ดัังกล่าว ทั้้�งนี้้� สมาคมไม่่รัับผิิดชอบ และไม่่อาจรับัประกัันไม่่ว่่าในกรณีีใด ๆ  
ในผลจากการนำำ�ข้้อมููลข่่าวสารไปใช้้ รวมถึึง ไม่่สามารถรับผิิดต่่อผู้้�ใช้้หรืือบุุคคลใด ๆ  จากการเรีียกร้องใด ๆ  ไม่่ว่่าในทางสััญญาในการทำำ�ละเมิิดรวมถึึง ความประมาท หรืือเหตุุอ่ื่�นใดท่ี่�เกิิดจากเนื้้�อหา หรืือจากการใช้้การตัดสิินใจ หรืือการกระทำำ�ใด ๆ  ท่ี่�เกิิด 
จากความเช่ื่�อถืือในเนื้้�อหาดัังกล่าวของผู้้�ใช้้ หรืือในความเสีียหาย ความสููญหาย ค่่าสิินไหมทดแทน หรืือความรัับผิิดใด ๆ ถึึงแม้้ว่่าสมาคมจะได้้รัับแจ้้งว่่าอาจจะเกิิดความเสีียหายดังกล่าวขึ้้�นได้้ก็็ตาม
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ชมรมผู้้�ดููแลการปฏิิบััติิงานด้้านหลัักทรััพย์์
เข้้าร่่วมหารืือและเสนอความคิิดเห็็นกัับหน่่วยงานต่่าง ๆ ดัังนี้้�
สำำ�นักงานป้้องกัันและปราบปรามการฟอกเงิิน
ผู้้� แทนกรรมการฯ ร่ ่วมหารืือกัับผู้้� แทนสำำ�นักงาน ปปง. เร่ื่�อง 
1) ร่่างพ.ร.บ. ป้้องกัันและปราบปรามการสนัับสนุุนทางการเงิินแก่่ 
การก่่อการร้้ายและ การแพร่่ขยายอาวุุธท่ี่�มีีอานุุภาพทำำ�ลายล้้างสููง 
(ฉบัับท่ี่� ..) พ.ศ..... 2) ร่่างประกาศสำำ�นักงานป้้องกัันและปราบปราม
การฟอกเงิิน เร่ื่�อง แนวทางในการระบุุตััวตนของลููกค้้าและการระบุุ
ผู้้�ได้้รัับผลประโยชน์์ท่ี่�แท้้จริิงของ ลููกค้้า และ 3) ปััญหา/อุุปสรรค 
และข้้อเสนอแนะ ต่่อกฎกระทรวง ฉบัับท่ี่� 4 (พ.ศ. 2543) ออกตามความ 
ในพระราชบัญญััติิป้้องกัันและปราบปรามการฟอกเงิิน พ.ศ. 2542 
และแบบรายงานการทำำ�ธุรกรรม
ผู้้�แทนกรรมการฯ เข้้าร่่วมการสัมมนาเชิิงปฏิิบััติิการเพ่ื่�อทบทวน (ร่่าง) 
แผนปฏิิบััติิการด้ ้านการป้ ้องกัันและปราบปรามการฟอกเงิิน 
และการต่่อต้้านการสนัับสนุุนทางการเงิินแก่่การก่่อการร้้ายประจำำ�ปีี
งบประมาณ พ.ศ. 2564
ผู้้� แทนกรรมการฯ เข้้าร่่วมการสัมมนาเชิิงปฏิิบััติิการเพ่ื่�อประเมิิน 
ความเส่ี่�ยงด้้าน ML/FT/PF ครั้้�งท่ี่� 1
ผู้้� แทนกรรมการฯ เข้้าร่ ่วมประชุุมคณะอนุุกรรมการขัับเคล่ื่�อน 
ยุุทธศาสตร์์ ด้้าน AML/CFT ครั้้�งท่ี่� 4/2563
ผู้้�แทนกรรมการฯ เข้้าร่่วมสััมมนาเผยแพร่่ร่่างรายงานฉบัับสมบููรณ์์
"การศึกษาแนวโน้้มการฟอกเงิินในประเทศไทยฯ" จััดโดย สำำ�นักงาน 
ปปง. ร่่วมกัับทีีดีีอาร์์ไอ
สำำ�รวจความคิิดเห็็นบริิษััทสมาชิิกที่�มีีต่่อร่่างประกาศสำำ�นักงาน ปปง. 
เร่ื่�อง ปััจจััยในการพิจิารณาความเสี่่�ยงด้้านการฟอกเงินิ หรืือการสนัับสนุุน 
ทางการเงิินแก่่การก่อการร้ายหรืือการแพร่่ขยายอาวุุธท่ี่�มีีอานุุภาพทำำ�ลาย
ล้้างสููง เพ่ื่�อรวบรวมนำำ�เสนอ สำำ�นักงาน ปปง.
สำำ�รวจความคิิดเห็็นบริิษััทสมาชิิกที่�มีีต่่อร่่างประกาศสำำ�นักงาน ปปง. 
เร่ื่�อง แนวทางในการกำำ�หนดนโยบายและระเบีียบวิิธีีการสำำ�หรัับการ
ประเมิินบริิหาร และบรรเทาความเส่ี่�ยงด้้านการฟอกเงิิน หรืือการ 
สนัับสนุุนทางการเงิินแก่่การก่่อการร้้าย หรืือการแพร่่ขยายอาวุุธท่ี่�มีี 
อานุุภาพทำำ�ลายสููงภายในองค์์กรของสถาบััน การเงิินและผู้้�ประกอบ 
อาชีีพตามมาตรา 16 เพ่ื่�อรวบรวมนำำ�เสนอ สำำ�นักงาน ปปง.
สำำ�รวจความคิิดเห็็นบริิษััทสมาชิิกที่�มีีต่่อร่่างประกาศสำำ�นักงาน ปปง. 
เร่ื่�อง มาตรการในการบริิหารและบรรเทาความเส่ี่�ยงด้้านการฟอกเงิินและ
การสนัับสนุุนทางการเงิินแก่่การก่่อการร้้ายและการแพร่่ขยาย อาวุุธท่ี่�
มีีอานุภุาพทำำ�ลายล้างสูงูสำำ�หรับัการออกผลิติภััณฑ์์ใหม่่ การให้้บริกิารใหม่่ 
หรืือการใช้้เทคโนโลยีีใหม่่ เพ่ื่�อรวบรวมนำำ�เสนอสำำ�นักงาน ปปง.
สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์
ผู้้�แทนกรรมการฯ เข้้าร่่วมประชุุมรัับฟัังความคิิดเห็็นเก่ี่�ยวกัับการจัดให้้
มีีมาตรการคุ้้�มครองพยาน
ผู้้�แทนกรรมการฯ เข้้าร่่วมประชุุม Focus Group ในประเด็็นการแก้้ไข 
พ.ร.บ.หลัักทรััพย์์ฯ ในหมวดศููนย์์ซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ 
ผู้้�แทนชมรมฯ เข้้าร่่วมประชุุม Compliance Meeting กัับสำำ�นักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.

ชมรมปฏิิบััติิการหลัักทรััพย์์
ร่่วมกัับกรมสรรพากรจัดอบรมสาธิิตการยื่�นแบบแสดงรายการเก่ี่�ยวกัับ
ภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดาหััก ณ ท่ี่�จ่่าย ภ.ง.ด.2  ทางระบบเครืือข่่าย
อิินเทอร์์เน็็ต
เสนอความเห็็นต่ ่อตลาดหลัักทรััพย์ ์แห่ ่งประเทศไทยเก่ี่�ยวกัับ 
แนวทางการซื้้�อขาย และชำำ�ระราคาเป็็นสกุลุเงิินต่่างประเทศ (Foreign 
Currency Products)
จััดทำำ�แนวทางการใช้้สิิทธิิข้้อมููลตาม PDPA
ร่่วมกัับบริิษััทศููนย์์รัับฝากหลัักทรััพย์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด  และบริิษััท 
สำำ�นักหักบัญชีี (ประเทศไทย) จำำ�กััด จััดกิิจกรรมสนทนาการ 
Networking Day 2020 ณ จัังหวััดพระนครศรีีอยุุธยา

ชมรมเทคโนโลยีสารสนเทศ
เชิิญผู้้�แทนร่่วมรัับฟัังระบบงาน New SBA ของ Freewill เพ่ื่�อให้้รัับทราบ
ประโยชน์์ท่ี่�บริิษััทหลัักทรััพย์์จะได้้รัับจากระบบงาน New SBA และ
ได้้ทราบถึึงแนวทางท่ี่�แต่่ละบริิษััทหลัักทรััพย์์จะ ได้้ทำำ�การ Upgrade 
จากระบบงาน SBA ในปััจจุุบัันไปสู่่�ระบบงาน New SBA ในปีี 2564
จััดทำำ� Template Data Retention Policy สำำ�หรัับ PDPA
ลงนามในสััญญารัับทุุนสนัับสนุุนการจัดกิิจกรรม Capital Market 
Cyber Exercise
จััดทำำ�แนวทางในการทำำ�กิจกรรม Cyber Exercise (CX) ของปีี 2563 
เพ่ื่�อให้้บริิษััทสมาชิิกพิจารณาปรัับใช้้ให้้เหมาะสมกัับบริิษััท
ร่ ่วมกัับตลาดหลัักทรััพย์์แห่ ่งประเทศไทยจัดกิิจกรรมสััมพัันธ์ ์
“SET-Broker CIO Networking 2020 ” โดยจัดบรรยายและเสวนา 
ในธีีม The Ways to Digital Mind

ชมรมบริิหารทรััพยากรบุคคลบริิษััทหลัักทรััพย์์
จััดการบรรยาย เร่ื่�อง "Knowledge sharing -HR Analytics" โดย
คุุณนัันทนััช พิิชญ์สกุุล และ คุุณทชฌา พวงพรศรีี กรรมการชมรมฯ
จััดอบรมร่่วมกัับศููนย์์ส่่งเสริิมการพััฒนาความรู้้� ตลาดทุุน (TSI) 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เร่ื่�อง

- โครงการHR @ Brokers 2020 หลัักสูตร "The Mindset of 
HR New Normal”

- โครงการHR @ Brokers 2020 หลัักสูตร “HR Capability 
Development”
จััดบรรยาย เร่ื่�อง "ทิิศทางการพัฒนาบุุคลากรในธุุรกิจหลัักทรััพย์์ ปีี 2021" 
และ “โครงการทุนอบรมเพ่ื่�อยกระดัับ  ผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน (IC)”
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การดำ�เนินงาน
	» จัดอบรม “หลักสูตรต่ออายุใบอนุญาตผู้แนะน�ำการลงทุน 

(IC Plain, IC Complex 1, 2, 3) ผู้้�วางแผนการลงทุุน (IP)
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุน (IA) และผู้้�แนะนำำ�ลููกค้้า (IBA)” ซ่ึ่�งเหมาะ 
สำำ�หรัับผู้้�ที่�มีีใบอนุุญาตท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง ท่ี่�ต้้องการต่ออายุุใบอนุุญาต และ
เพิ่่�มเติิมความรู้้�ความเข้้าใจเก่ี่�ยวกัับการลงทุุน
รอบบรรยายสด
	 ณ. โรงแรมดิิ เอมเมอร์์รััลด์ รััชดาภิิเษก
	 -   วัันท่ี่� 17-18 ตุุลาคม 2563
	ผ่ านโปรแกรมZOOM 
	 -   วัันท่ี่� 14-15 พฤศจิกายน 2563
	 -   วัันท่ี่� 19-20 ธัันวาคม 2563

	» สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยและ ATI ได้เข้าร่วมจัดกิจกรรม 
ในโครงการ “เสริมสร้างตลาดทุนธรรมาภิบาลเฉลิมพระเกียรติ
ในการพัฒนาบุคลากร เนื่องในโอกาสมหามงคลพระราชพิธี
บรมราชาภิเษก โดยด�ำเนินจัดงาน “ESG Day” ในหลักสูตร 
“การลงทุนในหุน้ที่ยัง่ยืน (ESG Stock Investment) ให้กับบคุลากร 
ในอตุสาหกรรมการเงนิจ�ำนวนกว่า 1,700 คน เมื่อวนัเสาร์ที่ 3 ตลุาคม 
2563 เวลา 09.00 – 12.00 น. ในรูปแบบ Virtual Classroom 
บรรยายสดผ่านโปรแกรม ZOOM เพื่อให้สอดคล้องกบัสภาพแวดล้อม
ของธุรกจิหลกัทรัพย์ที่เปลี่ยนแปลงไป และให้ความส�ำคัญในเรื่องของ 
ESG มากขึ้น มีผู้เข้าร่วมอบรมทั้งสิ้นกว่า 350 คน

	» ร่วมกับศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาดทุน (TSI) ตลาด 
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และชมรมบริหารทรัพยากรบุคคล 
บริษัทหลักทรัพย์ ด�ำเนินการจัดอบรมเกี่ยวกับความรู้ และทักษะที่ 
ส�ำคัญส�ำหรับบุคลากรด้าน HR มาตั้งแต่ปี 2557 นั้น ในปี 2563 
จึงมีการจัดอบรมเพื่อเพิ่มความรู ้และทักษะส�ำหรับบุคลากรใน 
บริษัทหลักทรัพย์ โดยจัดอบรมในโครงการ “Strengthening HR 
@ Brokers 2020” จ�ำนวน 2 รุ่น คือ หลักสูตร “The Mindset 
of HR New Normal” เมื่อวันพุธที่ 4 พฤศจิกายน 2563 และ 

หลักสูตร “HR Capability Development” เมื่อวันศุกร์ที่ 13 
และวันศุกร์ที่ 27 พฤศจิกายน 2563 

	» จัดอบรม ในหลักสูตร “เรียนรู้ เรื่องกฎหมายการป้องกัน 
การฟอกเงิน (AML/CFT) ส�ำหรับผู้มีหน้าที่รายงานเพ่ือปฏิบัติ 
หน้าท่ีอย่างมืออาชีพ” ซึ่งเป็นหลักสูตรจากส�ำนักงานป้องกันและ 
ปราบปรามการฟอกเงิน (ปปง.)  เป็นหลักสูตรที่เหมาะส�ำหรับผู้มี 
หน้าที่รายงานตามกฎหมาย ว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการ 
ฟอกเงินและส�ำหรับผู้ที่ท�ำงาน ในบริษัทหลักทรัพย์ เมื่อวันเสาร์ที่ 
10 ตุลาคม 2563 เวลา 09.00 – 16.30 น. ณ โรงแรม ด ิเอมเมอร์รัลด์ 
รัชดาภิเษก

	» จดัอบรมหลักสตูร “ตวิตะลยุโจทย์ พิชิต IC-Plain” 2 วัน เมื่อวันที่ 
17-18 ตุลาคม , วันที่ 14-15 พฤศจิกายน และวันที่ 12-13 ธันวาคม 
2563 ที่ผ่านมา ณ มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒประสานมิตร ซึ่ง
หลกัสตูรดงักล่าวเหมาะส�ำหรับผู้ที่มพีื้นฐานความรู้แล้ว เป็นการอบรม
ที่เน้นการแก้ปัญหาโจทย์ พร้อมเคลด็ลบัการท�ำโจทย์ โดยจะมเีนื้อหา
ที่ส�ำคญัแทรกไปด้วย เพื่อเป็นการทบทวนความรู้ ความเข้าใจในเนื้อหา
และเตรียมความพร้อมท�ำโจทย์ก่อนสอบ

	» จดัอบรมหลกัสตูร “ตวิฟร ีตะลยุโจทย์ พิชิต IC-Plain”บรรยายสด 
ผ่านโปรแกรม ZOOM เมื่อวนัที่ 31 ตลุาคม 2563 ส�ำหรับผู้ที่มพีื้นฐาน
ความรู้แล้ว เป็นการอบรมเนน้ไปที่การแก้ปัญหาโจทย์ โดยจะมีเนื้อหา
ที่สำ�คญัแทรกไปดว้ย เพื่อเป็นการทบทวน เตรียมความพรอ้มกอ่นสอบ
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	» ศนูย์ทดสอบ ATI ร่วมกบัมหาวทิยาลยัเครือข่าย จัดโครงการอบรม 
“หัวข้อพิเศษตามหลักสูตรที่มหาวิทยาลัยขอความอนุเคราะห์ 
วิทยากรในสายงานตลาดทุน” ซึ่งเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2563 
ที่ผานมา ได้ด�ำเนนิจดัอบรมหลกัสูตร การวเิคราะห์ปัจจัยทางเทคนคิ 
(Technical Analysis) ให้กับนิสิตนักศึกษาคณะวิทยาการจัดการ 
มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ เพื่อให้สามารถน�ำความรู้ที่ได้รับไป 
ประยุกต์ใช้ในตลาดทุนได้อย่างเหมาะสม

ข่าวประชาสัมพันธ์
สถาบันฝึกอบรม สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย เป็นสถาบันแห่ง

การเรียนรู้เรื่องการเงินและการลงทุน

	» เปิดอบรม หลักสูตรต่ออายุใบอนุญาตผู้แนะน�ำการลงทุน 
(IC) ผู้ วางแผนการลงทุน (IP) นักวิเคราะห์การลงทุน (IA) 
และผู้แนะน�ำลูกค้า (IBA) 15 ชั่วโมง (บรรยายสด /ผ่านระบบ 
E-Learning)

	» เปิดอบรม หลกัสูตรตวตะลุยโจทย์ พชิิต IC-Plain 2 วนัรวมสอบ
1 วัน และ 4 วัน รวมสอบ 1 วัน

	ทั้้ �งนี้้�ผู้้�สนใจสามารถสมััครเข้้ารัับการอบรมโดยสามารถดาวน์์ 
โหลดใบสมัคัรได้้ท่ี่�  www.ati-asco.org หรืือ https://register.ati-asco.org 
และสอบถามข้้อมููลเพิ่่�มเติิม โทร.02-264-0909 ต่่อ 210 - 215 และ 
220-221  หรืือติิดต่่อได้้ท่ี่� Line : @ati-asco (มีีเคร่ื่�องหมาย @ นำำ�หน้้า)
	» เปิดรับสมัครอบรม E-Learning

	 หลัักสููตรเตรียมสอบ IC
	 -   หลัักสูตรผู้้�แนะนำำ�การลงทุุนตราสารทั่่�วไป IC Plain (P1)
	 - หลัักสูตรผู้้� แนะนำำ�การลงทุุนด้้านตราสารซับซ้้อน : 
ตราสารหนี้้�และกองทุุนรวม(P2)
	 หลัักสููตรต่ออายุุใบอนุุญาตฯ(IC,IP,IA)
	 -  หลัักสูตรความรู้้�ด้านหลัักทรััพย์์เทคนิิค
	 -  หลัักสูตรความรู้้�ด้านหลัักทรััพย์์เทคนิิคพื้้�นฐาน
	 -  หลัักสูตรความรู้้�เก่ี่�ยวกัับกฎระเบีียบท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง
	 -  หลัักสูตรความรู้้�ด้านสััญญาซื้้�อขายล่วงหน้้า
	 -  หลัักสูตรความรู้้�ด้านAsset Allocation
	 หลัักสููตรผู้้�แนะนำำ�ลููกค้้า (IBA)
	 -  หลัักสูตรผู้้�แนะนำำ�ลูกค้า (IBA) 
	 -  หลัักสูตรต่ออายุุฯผู้้�แนะนำำ�ลูกค้า (IBA)
	 -  หลัักสูตรสอบซ่่อมผู้้�แนะนำำ�ลูกค้า (IBA)
	 หลัักสููตรอื่่�นๆ
	 -  หลัักสูตรแนวทางปฏิิบััติิท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับตราสารอนุุพัันธ์์ (DRG)
	 - หลัักสูตรโอกาสการลงทุุนใหม่่ในยุุค FINTECH
	 - หลัักสูตรรู้้�วิเคราะห์์เทคนิิค พิิชิิตตลาดหุ้้�น
	 - หลัักสูตรเรีียนรู้้�เร่ื่�องกฎหมายการป้้องกัันการฟอกเงิิน 
(AML/CFT) สำำ�หรัับผู้้�มีีหน้้าท่ี่�รายงานเพ่ื่�อปฏิิบััติิหน้้าท่ี่�อย่่างมืืออาชีีพ

สำำ�หรัับผู้้�ที่�สนใจหลัักสูตรข้้างต้้น ท่่านสามารถสมััครเข้้ารัับการอบรม 
ออนไลน์์ได้้ท่ี่� www.ati-asco.org หรืือ https://register.ati-asco.org 
และเม่ื่�อท่่านทำำ�การชำำ�ระค่่าธรรมเนีียมอบรมเรีียบร้้อยแล้้ว ท่่านจะ
ได้้รัับ User และ Password สำำ�หรัับเข้้าสู่่�ระบบ E-Learning  

	» เปิดทดสอบใบอนุญาตในเขตกรุงเทพและเขตภูมิภาคทั้งนี้ 
ส�ำหรับผู ้สนใจสามารถสมัครลงทะเบียนสอบออนไลน์ ได ้ที่ 
https://register.ati-asco.org  และตดิตามข่าวประชาสัมพันธ์และ
ตารางการสอบได้ที่  www.ati-asco.org หรือสอบถามข้อมลูเพิม่เตมิ 
โทร. 02-264-0909 ต่อ 202-207

	» เขตกรงุเทพ
	 - วัันจัันทร์์ - วัันพฤหััสบดีี / วัันอาทิิตย์์   
เปิิดสอบ 2 รอบ คืือ 09.30-12.00,13.30-16.00 น.
	 - วัันศุุกร์์ - วัันเสาร์์
เปิิดสอบ 3 รอบ คืือ 09.30-12.00,13.30-16.00 และ 18.00-20.30 น.

และเขตภููมิิภาค ทั้้�งนี้้� สำำ�หรัับผู้้�สนใจสามารถสมััครลงทะเบีียน 
สอบออนไลน์์ ได้้ท่ี่� https://register.ati-asco.org และติิดตาม
ข่่าวประชาสััมพัันธ์์และตารางการสอบได้้ท่ี่� www.ati-asco.org 
หรืือสอบถามข้้อมููลเพิ่่�มเติิม โทร. 02-264-0909 ต่่อ 202-207
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การด�ำเนินงานและกิจกรรมท่ีส�ำคญัของงานก�ำกบัดแูลสมาชิก

ส่่งมอบหลัักทรััพย์์/รัับฝากและบัันทึึกยอดคงเหลืือหลัักทรััพย์์ได้้โดย
ตรงกัับศูนูย์์ซื้้�อขายหลัักทรัพัย์์ จึึงเสนอให้้สำำ�นักงาน ก.ล.ต. พิิจารณา 
กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ให้้รองรัับกรณีีดังกล่าว เพ่ื่�อไม่่ให้้เป็็นอุุปสรรคต่่อ
การนำำ�เทคโนโลยีีมาใช้้ในอนาคต
5. สรุุปข้้อหารืือเกี่่�ยวกัับแนวปฏิิบััติิในการจดจำำ�นำำ� หรืือการรับ
หลัักทรััพย์์ เป็็นหลัักประกัันการชำำ�ระหนี้้� และการขายทอดตลาด
หลัักประกััน โดยสมาคมได้้ร่่วมหารืือกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. สมาคม 
ตลาดตราสารหนี้้�ไทย และนายทะเบีียนตราสารหนี้้� เก่ี่�ยวกัับแนวทาง 
ปฏิิบััติิการรับหลัักประกัันท่ี่�เป็็นตราสารหนี้้�สำำ�หรัับการให้้กู้้�ยืืมเงิิน 
เพ่ื่�อซื้้�อหลัักทรััพย์์ เพ่ื่�อให้้สามารถนำำ�ไปปฏิิบััติิงานได้้จริงิภายใต้้กรอบ
กฎหมายที่�เก่ี่�ยวข้้อง โดยได้้จััดทำำ�สรุุปข้้อหารืือพร้้อมนำำ�ส่่งให้้ 
สำำ�นักงาน ก.ล.ต. พิิจารณา ซ่ึ่�งสำำ�นักงาน ก.ล.ต. ได้้พิิจารณาแล้้วและ 
ไม่่ขััดข้้องในแนวปฏิิบััติิดัังกล่าว รวมถึึงได้้เข้้าร่่วมประชุุมเพื่่�อกำำ�หนด 
แนวทางปฏิิบััติิการรับหลัักประกัันท่ี่�เป็็นหน่่วยลงทุุนเพิ่่�มเติิมด้้วย
6. การเตรียมความพร้้อมเพื่่�อรองรัับกฎหมายคุ้้�มครองข้้อมููลส่วน
บุุคคล

การร่วมหารืือกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. เพ่ื่�อผลักดันให้้มีีการกำำ�หนด 
แนวทางปฏิิบััติิงานซ่ึ่�งคณะทำำ�งานสมาคมนำำ�เสนอเป็็นแนวปฏิิบััติิของ 
อุุตสาหกรรม โดยมีีประเด็็นท่ี่�สำำ�คัญ ได้้แก่่ (1) การนำำ� PDPA Guideline 
ซ่ึ่�งจััดทำำ�โดยที่�ปรึึกษาของสมาคมไปใช้้ในระดัับ อุุตสาหกรรม
(2) การกำำ�หนดแนวปฏิิบััติิและรายการข้้อมููลท่ี่�ให้้ลููกค้้าใช้้สิิทธิิ
ได้้โดยชมรม BOO (3) การจัดทำำ� Data Library Template 
เป็็นมาตรฐานการจัดเก็็บข้้อมููล โดยชมรม IT (4) การเตรีียมจััดทำำ� 
ตััวอย่่างเหตุุการเกิิด Data Breach และปััจจััย พิิจารณาความเส่ี่�ยง 
(5) แนวทางการแจ้้งการเปล่ี่�ยนแปลง Privacy Policy  (6) แนวปฏิิบััติิ
เก่ี่�ยวกัับการตรวจสอบ Employee Trading  (7) แนวปฏิิบััติิสำำ�หรัับ
ข้้อมููลท่ี่�นำำ�ส่่งให้้กัับ Regulator แต่ย่ัังไม่ม่ีี ประกาศกำำ�หนดชััดเจน 
ให้้สามารถ จััดเก็็บและมีีสิทธิิ ปฏิิเสธการเข้้าถึึงได้้  (8) การผลักดัน
ข้้อมููลท่ี่�จััดเก็็บตามหลัักเกณฑ์์ที่่�เป็็น Principle  Based เพ่ื่�อให้้สามารถ
เก็็บในฐาน Legal Obligation ได้้  (9) แนวปฏิิบััติิเก่ี่�ยวกัับข้้อมููล 
Sensitive  Data ท่ี่�ติิดมากัับเอกสารลูกูค้า โดยไม่่มีีวัตถุุประสงค์์จะจััดเก็็บ
ให้้สามารถดำำ�เนิินการได้้โดยไม่่ต้้องขอ Consent และ(10) แนวปฏิิบััติิ
สำำ�หรัับข้้อมููลประวััติิอาชญากรรม เป็็นต้้น 

การหารืือร่่วมกัับ AIMC เพ่ื่�อกำำ�หนดบทบาทการเป็็น Controller/
Processor ของ บล. และ บลจ. และจัดัทำำ�ข้้อความเพิ่่�มเติิมสำำ�หรับัการ
โอนข้้อมููลส่่วนบุุคคลระหว่่าง บล. และ บลจ. ในฐานะผู้้�ควบคุุมข้้อมููล 
ส่่วนบุุคคลทั้้�ง 2 ฝ่่าย ให้้เป็็นมาตรฐานเดีียวกัันทั้้�งอุุตสาหกรรม 

การหารืือร่่วมกัับ SET เพ่ื่�อกำำ�หนดบทบาทระหว่่างบริษัิัทหลัักทรัพัย์์
และบริิษััทในเครืือ SET ซ่ึ่�งมีีฐานเป็็นผู้้�ประมวลผลข้้อมููลในสััญญา 
บริิการทั้้�ง 9 รายการ และจััดทำำ�ร่่างสััญญาประมวลผลข้้อมููลระหว่่าง
บริิษััทหลัักทรััพย์์และบริิษััทในเครืือ SET เพ่ื่�อเป็็นสััญญามาตรฐาน 
สำำ�หรัับให้้สมาชิิกลงนาม โดยได้้แจ้้งความคืืบหน้้าดัังกล่่าวให้้ 
สำำ�นักงาน ก.ล.ต. รัับทราบเป็็นท่ี่�เรีียบร้้อยแล้้ว

การดำำ�เนินิงานเกี่่�ยวกับัข้้อมููลส่วนบุคุคลของสมาคม โดยจัดทำำ� 
Privacy Policy ของสมาคมสำำ�หรัับผู้้�ใช้้บริิการของสมาคม อาทิิ 
ผู้้�ใช้้บริิการของสถาบัันฝึึกอบรม ผู้้�ขึ้้�นทะเบีียนผู้้�แนะนำำ�ลูกค้า เป็็นต้้น 
รวมถึึง Privacy Policy สำำ�หรัับสมาชิิกของสมาคมเพ่ื่�อรองรัับการ
ดำำ�เนิินงานตามกฎหมาย นอกจากนี้้� ยัังได้้จััดทำำ� Consent Form 

ในไตรมาสที่่� 4 สายงานกำำ�กัับดููแลสมาชิิกมีีการดำำ�เนิินงานสำำ�คัญ 
ดัังต่่อไปนี้้�  

1.ประชุุมหารืือเพื่่�อทบทวนหลัักเกณฑ์์และซัักซ้้อมความเข้้าใจ 
เกี่่�ยวกัับการจัดกิจกรรมส่่งเสริิมการขายของสมาชิิก สมาคมได้้จััด
ตั้้�งคณะทำำ�งานร่่วมกัับสมาชิิกขึ้้�นมาเพ่ื่�อพิิจารณาทบทวนหลัักเกณฑ์์
ให้้สอดคล้้องกัับสภาวการณ์ในปััจจุุบััน โดยได้้ข้้อสรุุปและจััด ทำำ�หนัังสืือ
แจ้้งสมาชิกิเพ่ื่�อให้้เกิดิความเข้้าใจที่่�ตรงกัันและถืือปฏิิบััติิอย่่างถููกต้อง 
โดยมีีประเด็็นสำำ�คัญ ได้้แก่่ (1) การห้ามจััดกิิจกรรมลัักษณะชิิงโชค 
หรืือจัับฉลาก หากลููกค้้าใช้้บริิการตามเง่ื่�อนไขเดีียวกัันต้้องมีีสิทธิิได้้
ของสมนาคุุณเท่่าเทีียมกััน (2) ของรางวััลต้้องไม่่อยู่่�ในรููปของเงิินสด 
เช็็คธนาคาร และทองคำำ� อย่่างไรก็ตาม สมาชิิกสามารถให้้คะแนน 
สะสมหรืือบััตรของขวััญแก่่ลููกค้้าเพื่่�อนำำ�มาใช้้ชำำ�ระค่่าซื้้�อผลิตภััณฑ์์
หรืือบริิการได้้ โดยต้้องมีีเง่ื่�อนไขว่่าไม่่สามารถแลกเป็็นเงิินสดได้้
(3) การจัดกิิจกรรมให้้กัับลููกค้้าหรืือบุุคคลกรของสมาชิิกอื่�นในฐานะ
Issuer ควรดำำ�เนิินการในกรอบความตกลงแบบ Firm to Firm เท่่านั้้�น 
และ (4) การจัดกิิจกรรมเพ่ื่�อสนัับสนุุนหรืือมีีวัตถุุประสงค์์ให้้ลููกค้้า 
บล. อ่ื่�น ย้้ายมาใช้้บริิการกัับ บล. ตน เป็็นกิิจกรรมท่ี่�ต้้องหลีีกเล่ี่�ยง 
2. การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการพิิจารณากำำ�หนดวงเงิิน 
ซ้ื้�อขายหลัักทรัพัย์์บััญชีี Cash Balance เพ่ื่�อปรัับปรุุงแนวทางการ 
พิิจารณาให้้สอดคล้้องกัับการพัฒนาของเทคโนโลยีี และส่่งเสริิมความ 
คล่่องตััวในการประกอบธุุรกิจ โดยเสนอหลัักการให้้กำำ�หนดจำำ�นวน 
เงิินรัับโอนบััญชีี Cash Balance (1) กรณีีไม่่มีีเอกสารไว้้ไม่่เกิิน 
500,000 บาท (2) กรณีีไม่่มีีเอกสารแต่ม่ีีการวิเคราะห์์เชิิงคุุณภาพ
เพิ่่�มเติิมเพ่ื่�อทำำ�ความรู้้�จักลูกค้า เช่่น พิิจารณา อาชีีพ ตำำ�แหน่่งงาน 
รายได้้จากแหล่่งข้้อมููลท่ี่�เช่ื่�อถืือได้้ กำำ�หนดจำำ�นวนเงิินรัับโอนดัังกล่าว 
ไม่่เกิิน 1,000,000 บาท ปััจจุุบัันอยู่่�ระหว่่างรอ สำำ�นักงาน ก.ล.ต. 
พิิจารณาให้้ความเห็็นชอบ เพ่ื่�อประกาศใช้้อย่่างเป็็นทางการต่อไป 
3.การกำำ�หนดลัักษณะการกระทำำ�ความผิิดเพื่่�อประกอบการ 
พิิจารณาแต่่งตั้้�ง Trader สมาคมได้้ร่่วมหารืือกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลัักทรััพย์์ เน่ื่�องจากตลาดได้้มีีการทบทวนปรัับปรุุง 
ข้้อบัังคัับของตลาดหลัักทรััพย์์ เร่ื่�องการพิจารณาแต่่งตั้้�งเจ้้าหน้้าท่ี่� 
รัับอนุุญาต โดยมีีความเห็็นว่่าควรนำำ�เร่ื่�องการกระทำำ�ความผิิด
จรรยาบรรณและความเสีียหายที่�เกิิดจากการกระทำำ�ความผิิดมาร่่วม
พิิจารณาในการแต่่งตั้้�ง Trader ด้้วย แต่่เน่ื่�องจากข้้อบัังคัับของตลาด 
และหลัักเกณฑ์์ของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. มีีข้้อกำำ�หนดครอบคลุุมใน 
ประเด็็นดัังกล่่าวแล้้ว อีีกทั้้�งข้้อบัังคัับของตลาดผ่่านความเห็็นชอบ 
ของคณะกรรมการไปแล้้ว ในช่่วงต้้นของการบัังคัับใช้้ สมาคมจึึง
ยัังไม่่มีีความจำำ�เป็็นในการกำำ�หนดลัักษณะความผิิดของ Trader 
ตามท่ี่�ข้้อบัังคัับตลาดกำำ�หนด
4.เข้้าร่่วมหารืือและให้้ความเห็็นในการแก้้ไขเพิ่่�มเติิม พ.ร.บ. 
หลัักทรััพย์์ เพื่่�อรองรัับหลัักทรััพย์์ดิิจิิทััลและปรัับปรุุงเรื่่�องศููนย์์ 
ซ้ื้�อขาย สำำ�นักหัักบััญชีี ศููนย์์รัับฝากหลัักทรัพัย์์และการกำำ�กับดููแล 
ตลาดหลัักทรััพย์์ เพ่ื่�อลดอุุปสรรค รองรับัความก้้าวหน้้าทางเทคโนโลยีี 
โดยสมาคมมีีความเห็็นว่่า การกำำ�หนดโครงสร้้างของศููนย์์ซื้้�อขาย 
หลัักทรััพย์์ ท่ี่�ต้้องจััดให้้มีีสำำ�นักหักบัญชีีและศููนย์์รัับฝากหลัักทรััพย์์ 
อาจไม่่สอดคล้้องกัับเทคโนโลยีี ซ่ึ่�งอาจไม่่จำำ�เป็็นต้้องมีีตัวกลางทำำ�หน้้า 
ท่ี่�ชำำ�ระราคาและรัับฝากหลัักทรััพย์์ โดยผู้้�ลงทุุนสามารถชำำ�ระราคา/
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การดำำ�เนิินงานและกิิจกรรมที่่�สำำ�คัญัของงานกำำ�กับัดูแูลสมาชิิก

และเอกสารการขอใช้้สิิทธิิของลููกค้้า และอยู่่�ระหว่่างดำำ�เนิินการจัด
ทำำ�ระเบีียบภายในสมาคมเพ่ื่�อดำำ�เนิินการเก่ี่�ยวกัับข้้อมููลส่่วนบุุคคล 
ของสมาชิิก และผู้้�ใช้้บริิการ รวมถึึงพนัักงานของสมาคมให้้ได้้รัับ 
ความคุ้้�มครองตามท่ี่�กฎหมายกำำ�หนด 
7.  การให้้ความเห็็นต่่อการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. 

การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การกำำ�กับดููแลบุคลากรในธุุรกิจตลาดทุน 
เพ่ื่�อลดกระบวนการขึ้้�นทะเบีียนท่ี่�ซ้ำำ��ซ้อนและยกเลิิกให้้บุุคลากรที่�ยังั
ไม่่เข้้าปฏิิบััติิหน้้าไม่่ต้้องขอความเห็็นชอบ เพ่ื่�อลดภาระในการชำำ�ระ 
ค่่าธรรมเนีียม รวมถึึงกำำ�หนดให้้ บล. เป็็นผู้้�พิจารณาคุุณสมบััติิและย่ื่�น 
ขอความเห็็นชอบกัับสำำ�นักงาน ก.ล.ต. แทน โดยสมาคมมีีความเห็็น 
ดัังนี้้� (1) ควรมีีการจััดทำำ�ฐานข้้อมููลการตรวจสอบคุุณสมบััติิ เช่่น 
คุุณสมบััติิต้้องห้้าม หรืือการอยู่่�ระหว่่างถููกกล่่าวโทษ ซึ่่�งปััจจุุบััน 
ผู้้�ประกอบธุรุกิจไม่่สามารถเข้้าถึึงได้้ (2) สำำ�นักงาน ก.ล.ต. ควรพิจิารณา
ปรัับลดค่่าธรรมเนีียมการขอความเห็็นชอบและต่่ออายุใุห้้เป็็นไปตาม 
ภาระหน้้าท่ี่�ในการตรวจสอบคุุณสมบััติิท่ี่�ลดลง

การปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ Depository Receipt (DR) เพ่ื่�อพััฒนา
ผลิตภััณฑ์์ DR โดยเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นในการออก DR และลดภาระ
อุุปสรรคให้้กัับภาคเอกชน โดยสมาคมให้้ข้้อเสนอแนะเก่ี่�ยวกัับการ 
เพิ่่�มประเภท Underlying ของ DR ให้้ครอบคลุมุดััชนีีกลุ่่�มหลัักทรััพย์์
ท่ี่�สำำ�นักงาน ก.ล.ต. ให้้ความเห็น็ชอบ เช่่น ดััชนีีกลุ่่�มหลักัทรัพัย์์ท่ี่�ได้้รัับ
การยอมรับัจากตลาดหลักัทรัพัย์์ต่่างประเทศที่่�เป็็นสมาชิกิของ WFE  
ดััชนีีอื่�น ๆ ท่ี่�ได้้รัับการยอมรัับในระดัับนานาชาติิ ซ่ึ่�งอาจไม่่ได้้จััดทำำ� 
ขึ้้�นโดยตลาดหลัักทรััพย์์ต่่างประเทศที่�เป็็นสมาชิิกของ WFE เช่่น 
MSCI FTSE เป็็นต้้น  เพ่ื่�อให้้สามารถตอบสนองต่่อความต้้องการของ
นัักลงทุุนได้้มากขึ้้�น

การกำำ�หนดให้้หลัักสููตรเกี่่�ยวกัับ ESG เป็็นหลัักสููตรภาคบัังคัับ 
สำำ�หรัับการต่ออายุุของบุุคลากรในธุุรกิจตลาดทุน เพ่ื่�อให้้บุุคลากร 
มีีความรู้้�และให้้ความสำำ�คัญเร่ื่�อง Environmental Social และ 
Governance (“ESG”) โดยกำำ�หนดให้้ผ่่านการอบรมไม่่น้้อยกว่่า 
3 ชั่่�วโมง ทุุก 2 ปีี ซ่ึ่�งสมาคมมีีความเห็็นว่่า กำำ�หนดให้้หลัักสูตร ESG 
เป็็นหลัักสูตรภาคบัังคัับถาวรอาจไม่่สอดคล้้องกัับสภาพแวดล้้อมและ
สถานการณ์การลงทุุนในตลาดทุุนทั่่�วโลกและตลาดทุุนไทย ในระยะยาว
และเสนอให้้สำำ�นักงาน ก.ล.ต. มีีอำำ�นาจในการประกาศหลัักสูตรที่� 
จำำ�เป็็นต้้องผ่่านการอบรมแทน เพ่ื่�อให้้สามารถปรัับเปล่ี่�ยนหลัักสูตร
ให้้เหมาะสมต่่อสภาพแวดล้้อมของตลาดทุุนได้้ในแต่่ละช่่วงเวลา
8. เข้้าร่่วมประชุุมเพื่่�อจััดทำำ�แนวทาง Work From Home ของ IC  
ร่่วมหารืือกัับคณะทำำ�งานเพื่่�อจััดทำำ�แนวทางปฏิิบััติิงานภายใต้้หลัักการ 
และความคาดหวังัของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. โดยมีีหลัักเกณฑ์์ครอบคลุมุ 
ประเด็็นต่่างๆ อาทิิ การป้องกัันไม่่ให้้บุุคคลท่ี่�ไม่่มีีหน้้าท่ี่�เข้้าถึึงข้้อมููล
ลููกค้า การรักษาความปลอดภััยข้้อมููลการซื้้�อขายของลููกค้า การจัดการ
และจััดเก็็บข้้อมููลเอกสาร การรับส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย และการกำำ�กัับดููแล 
เป็็นต้้น ซ่ึ่�งปััจจุุบัันคณะทำำ�งานอยู่่�ในระหว่่างปรัับปรุุงหลัักการเพื่่�อ 
เสนอต่่อสำำ�นักงาน ก.ล.ต. โดยสมาคมจะจััดทำำ�เป็็นแนวปฏิิบััติิต่่อไป
9. เข้้าร่่วมประชุุมกัับสำำ�นักงาน ปปง. พร้้อมคณะกรรมการชมรม 
Compliance เพ่ื่�อชี้้�แจงอุุปสรรคและให้้ความเห็็นเพิ่่�มเติิมเก่ี่�ยว
กัับกฎหมายที่�อยู่่�ระหว่่างรัับฟัังความเห็็น ได้้แก่่ พ.ร.บ. ป้้องกัันและ
ปราบปรามการสนับัสนุุนทางการเงินิแก่่การก่อการร้ายและการแพร่่
ขยายอาวุุธท่ี่�มีีอานุุภาพทำำ�ลายล้างสููง ประกาศแนวทางระบุุตััวตนของ
ลููกค้าและการระบุุตััวตนของผู้้�รับประโยชน์ท่ี่�แท้้จริิง และกฎกระทรวง

ว่่าด้้วยแบบรายงานและการทำำ�ธุรกรรม โดยสมาคมได้้ให้้ความเห็็น
ท่ี่�สำำ�คัญ อาทิิ การดำำ�เนิินการเก่ี่�ยวกัับการระงัับทรััพย์์สิินควรกำำ�หนด
ให้้บริิษััทหลัักทรัพัย์์สามารถดำำ�เนินิการภายใต้้ข้้อกำำ�หนดของกฎหมาย
อ่ื่�นได้้ การกำำ�หนดระยะเวลามีีผลบัังคัับใช้้ควรคำำ�นึงถึึงต้้นทุุนของการ
ประกอบธุุรกิจเป็็นสำำ�คัญ และการกำำ�หนดแนวทางการระบุุตััวตนของ 
สำำ�นักงาน ปปง. ควรสอดคล้้องกัับแนวทางของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. เพ่ื่�อ 
ลดภาระในการปฏิิบััติิตามกฎหมายของผู้้�มีีหน้้าท่ี่�รายงาน เป็็นต้้น
10. การสนัับสนุุนการเลืือกตั้้�งกรรมการตลาดฝั่่�งสมาชิิก โดยร่่วม
ประชุุมหารืือเพ่ื่�อกำำ�หนดคุุณสมบััติิผู้้�สมััคร และกำำ�หนดขั้้�นตอนการ 
พิิจารณาคุุณสมบััติิและการเลืือกตั้้�ง รวมถึึงการจัดทำำ�แบบฟอร์์ม 
การพิจารณาผู้้�สมััคร และหนัังสืือแจ้้งผลการพิจารณาของคณะกรรมการ
สรรหาและกลั่่�นกรอง โดยคณะกรรมการสรรหาและกลั่่�นกรองได้้
พิิจารณาคุุณสมบััติิของผู้้� สมััครและแจ้้งผลการพิจารณาเป็็นท่ี่� 
เรีียบร้้อยแล้้ว
11. จััดทำำ�และเผยแพร่่คู่่�มืือกฎเกณฑ์์สำำ�หรัับผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน 
สมาคมได้้จััดทำำ�คู่่�มืือกฎเกณฑ์์สำำ�หรัับผู้้�แนะนำำ�การลงทุุนโดยรวบรวม
กฎหมายและกฎเกณฑ์์ต่่างๆ ของหน่่วยงานกำำ�กัับดููแลธุุรกิจหลัักทรัพัย์์
ให้้อยู่่�ในฉบัับเดีียวกััน เพ่ื่�ออำำ�นวยความสะดวกให้้แก่่ผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน
ท่ี่�ปฏิิบััติิหน้้าที่่�ในบริิษััทสมาชิิกในรููปแบบของ E-Book และ PDF 
พร้้อมเผยแพร่่ผ่่านช่่องทางข้้อมููลเฉพาะสำำ�หรัับสมาชิิกสมาคมโดยใช้้ 
User Name และ Password ท่ี่�สมาคมได้้แจ้้งผ่่านผู้้�แทนชมรมผู้้�ดูแล
การปฏิิบััติิงานด้้านหลัักทรััพย์์ในการเข้้าดููข้้อมููลและดาวโหลดไปเพ่ื่�อ 
ให้้ผู้้�แนะนำำ�การลงทุุนของสมาชิิกได้้นำำ�ไปใช้้งานได้้
12. แจ้้งสมาชิิกเกี่่�ยวกับัการกำำ�กับดููแลการแต่่งตั้้�งและจ่่ายผลตอบแทน 
ผู้้�แนะนำำ�ลููกค้้า (IBA) เพ่ื่�อให้้สมาชิิกปฏิิบััติิให้้เป็็นไปตามหลัักเกณฑ์์
ท่ี่�สมาคมกำำ�หนด จึึงกำำ�ชับให้้สมาชิิกให้้พิิจารณาดำำ�เนิินการ ดัังนี้้� 
(1) กำำ�กัับดููแลให้้ IBA ท่ี่�สมาชิิกแต่่งตั้้�งดำำ�เนิินการต่่ออายุุการ
ขึ้้�นทะเบีียนภายในระยะเวลาที่่�กำำ�หนด (2) ยกเลิิกการแต่่งตั้้�งเม่ื่�อพบว่่า
IBA สิ้้�นสุุดอายุุการขึ้้�นทะเบีียน และ (3) ไม่่จ่่ายผลตอบแทน 
ในระยะเวลาท่ี่� IBA พ้้นสภาพการเป็็น IBA ท่ี่�ขึ้้�นทะเบีียนกัับสมาคม
13. ระบบข้ึ้�นทะเบีียนและต่่ออายุุการขึ้�นทะเบีียน IBA สมาคมได้้ 
จััดทำำ�ระบบ Online สำำ�หรัับการขึ้้�นทะเบีียนและต่่ออายุุการ 
ขึ้้�นทะเบีียน IBA  ซ่ึ่�งผู้้�ที่�ประสงค์์จะขึ้้�นทะเบีียนและต่่ออายุุสามารถ
สร้้าง Log In และใส่่ข้้อมููลในระบบ Online เพ่ื่�อขอขึ้้�นทะเบีียนได้้ 
รวมถึึงบริิษััทสมาชิิกสามารถเข้้าตรวจสอบและค้้นหารายชื่�อผู้้�ขึ้้�น
ทะเบีียนในระบบ Online ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพมากยิ่่�งขึ้้�น โดย 
ระบบเริ่่�มเปิิดให้้ผู้้�ที่�ขึ้้�นทะเบีียนกัับสมาคมเป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว ให้้เข้้า
มาตรวจสอบและปรัับปรุุงแก้้ไขข้้อมููลการขึ้้�นทะเบีียนของตนเอง 
ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 25 พฤศจิกายน 2563 และจะเปิิดให้้ใช้้บริิการอย่่างเต็็ม 
รููปแบบตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 1 มกราคม 2564 เป็็นต้้นไป 
14. การเข้้าร่่วมประชุุมรัับฟัังความเห็็นเกี่่�ยวกัับการจัดให้้มีมาตรการ
คุ้้�มครองพยาน โดยสำำ�นักงาน ก.ล.ต. จะดำำ�เนิินการแก้้ไขกฎหมาย
เพ่ื่�อกำำ�หนดให้้มีีมาตรการคุ้้�มครองพยานใน พรบ. หลัักทรััพย์์ พรบ. 
สััญญาซื้้�อขายล่วงหน้้า พรบ. ทรััสต์์เพ่ื่�อธุุรกรรมในตลาดทุุน และ พรก. 
ทรััพย์์สิินดิิจิิทััล เน่ื่�องจากปััจจุุบัันพนัักงานเจ้้าหน้้าท่ี่�ของสำำ�นักงาน 
ก.ล.ต. ไม่่ได้้เป็็นพนักังานสอบสวนตาม พรบ.คุ้้�มครองพยาน ซ่ึ่�งท่ี่�ประชุุม 
ได้้ให้้ความเห็็นท่ี่�สำำ�คัญ อาทิิ ควรกำำ�หนดรายละเอีียดมาตรการรูปแบบ 
และระยะเวลาการคุ้้�มครองเพิ่่�มเติิม และการพิจารณาค่่าเลี้้�ยงชีีพ ควร
พิิจารณาถึึงกรณีีที่�ต้้องสููญเสีียอาชีีพด้้วย เป็็นต้้น 
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Highlight

High Frequency Trading (HFT) เป็็นรููปแบบการส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายด้วยความถ่ี่�สููง ซ่ึ่�งเป็็นประเภทหนึ่่�งของ Program Trading 
เกิิดขึ้้�นในราวทศวรรษ 1990 จนถึึงปััจจุุบัันยัังไม่่มีีคำำ�นิยามท่ี่�ชััดเจนของ HFT โดยหน่่วยงานกำำ�กัับดููแลต่่างประเทศมีีการ 
ระบุุลัักษณะของ HFT แตกต่างกัันในรายละเอีียด
Capgemini ได้้ระบุถึุึงความแตกต่างระหว่่าง High Frequency Trading (HFT) กัับ Program Trading ทั่่�วไป ตรงที่่�ปริิมาณ
การซื้้�อขายด้วยความถ่ี่�สููง การพึ่่�งพา ultra-low latency connection และความเร็็วของระบบอย่่างมาก
บทความและงานวิิจััยเก่ี่�ยวกัับผลกระทบของ HFT ท่ี่�ในต่่างประเทศ มีีทั้้�งด้้านท่ี่�เป็็นบวกและด้้านท่ี่�เป็็นลบต่่อตลาดหุ้้�น 
ด้้วยกลยุุทธ์์การลงทุุน HFT ซ่ึ่�งมีีหลากหลายรูปแบบ ทำำ�ให้้เกิิดผลกระทบต่่อตลาดท่ี่�แตกต่างกััน
ผลกระทบด้้านบวก อาทิิเช่่น การเพิ่่�มสภาพคล่่อง ลดส่่วนต่่างของราคา และการเพิ่่�มความมีีประสิิทธิิภาพของตลาด 
ขณะท่ี่�ผลกระทบด้้านลบ อาทิิเช่่น การสร้้างความผัันผวนให้้ตลาด การเอาเปรีียบนัักลงทุุนรายย่่อย
ในปััจจุุบัันยัังไม่่มีีการรวบรวมข้้อมููลการซื้้�อขายของ HFT ในตลาดหลัักทรััพย์์ของไทยอย่่างเป็็นทางการ แต่่หากพิจารณา 
โดยอ้อมจากมูลค่่าการซื้้�อขาย Program Trading ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น ทำำ�ให้้คาดว่่า HFT มีีแนวโน้้มท่ี่�เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น
อีีกในอนาคต
ความท้้าทายในประเด็็นเก่ี่�ยวกัับ HFT ของไทยส่่วนหนึ่่�งคงจะอยู่่�ที่่�การกำำ�หนดคำำ�นิยามของ HFT และการระบุุกลยุุทธ์์ 
เพ่ื่�อให้้สามารถการแยกกลยุทุธ์์ HFT ท่ี่�ดีี ออกจากกลยุทุธ์์ท่ี่�ไม่่พึึงประสงค์์เพื่่�อท่ี่�จะนำำ�ไปสู่่�และการวางกรอบกำำ�กัับดููแล HFT 
ท่ี่�เหมาะสมสำำ�หรัับตลาดทุุนไทยต่อไป

High Frequency Trading…รููปแบบการส่งคำำ�สั่่�งซ้ื้�อขายซึ่่�งกำำ�ลัังเป็็นที่่�จับตาในปััจจุุบััน

นัับจากอดีีตจนถึึงปััจจุุบัันรููปแบบของการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย 
หลัักทรััพย์์ได้้ถููกพัฒนาขึ้้�นตามลำำ�ดับจากการรับส่่งคำำ�สั่่�งโดยมนุุษย์์ไป
สู่่�การใช้้ระบบคอมพิิวเตอร์์ โดยราวทศวรรษ 1970 ตลาดหลัักทรััพย์์ 
NASDAQ (National Association of Securities Dealers 
Automated Quotation) ถููกก่อตั้้�งขึ้้�น และได้้เริ่่�มนำำ�เอาการแสดง
ข้้อมููลราคาหลัักทรััพย์์ทางอิิเล็็กทรอนิิกส์์มาใช้้ (Electronic 
quotation system) ตามมาด้้วย New York Stock Exchange 
(NYSE) ซ่ึ่�งเป็็นตลาดท่ี่�เก่่าแก่่ท่ี่�สุุดในสหรััฐอเมริิกา ได้้เริ่่�มนำำ�ระบบ
คอมพิิวเตอร์์มาใช้้ในการส่งคำำ�สั่่�งเป็็นครั้้�งแรก เรีียกว่า Designated 
Order Turnaround (DOT) System ในปีี 1976 ต่่อมาราวทศวรรษ 
1980 จึึงได้้เริ่่�มมีีการพัฒนาการส่่งคำำ�สั่่�งในรููปแบบของ Program 
Trading หรืือ Algorithmic Trading เกิิดขึ้้�นโดยเป็็นการส่งคำำ�สั่่�ง
อััตโนมััติิโดยระบบคอมพิิวเตอร์์ตามกลยุุทธ์์การลงทุุนท่ี่�หลากหลาย
ซ่ึ่�งกำำ�หนดไว้้ล่่วงหน้้า

High Frequency Trading (HFT) เป็็นรููปแบบการส่่งคำำ�สั่่�ง
ซื้้�อขายด้วยความถ่ี่�สููง ซ่ึ่�งถืือเป็็นประเภทหนึ่่�งของ Program Trading 
เกิิดขึ้้�นในราวทศวรรษ 1990 ซ่ึ่�งในช่่วงเวลาดัังกล่่าวได้้มีีการใช้้ 
คอมพิิวเตอร์์มาช่่วยในการซื้้�อขายเป็็นอย่่างมาก อย่่างไรก็ตาม จนถึึง
ปััจจุุบัันยังัไม่่มีีการกำำ�หนดคำำ�นิยามท่ี่�ชััดเจนของ HFT โดยหน่่วยงาน
กำำ�กัับดููแลในต่่างประเทศแต่่ละแห่่งมีีการระบุุลัักษณะของ HFT 
แตกต่างกัันในรายละเอีียด ซ่ึ่�งคำำ�นิยามที่่�ถููกหยิบิยกมากล่าวถึึงบ่่อยครั้้�ง 
ได้้แก่่ คำำ�นิยามของ Securities Exchange Commission (USA) 
กล่าวในรายงาน Concept Release on Equity Market Structure 
(2010) ท่ี่�ระบุุถึึง HFT ว่่า professional traders acting in a 
proprietary capacity that engage in strategies that generate 

a large number of trades on a daily basis พร้้อมอธิิบายลักษณะ
ของคำำ�สั่่�งท่ี่�เป็็น HFT ไว้้ ประกอบด้้วย

•  Use of extraordinarily high speed and sophisticated 
programs for generating, routing and executing orders 
การใช้้โปรแกรมที่่�มีีความเร็็วสููงและซัับซ้้อนเป็็นพิิเศษในการสร้้าง 
กำำ�หนดเส้้นทางและทำำ�การส่งคำำ�สั่่�ง

•   Use of co-location services and individual data feeds 
offered by exchanges and others to minimize network and 
other latencies การใช้้บริิการ co-location และ data feeds 
รายตัวท่ี่�นำำ�เสนอโดยตลาดหลัักทรััพย์์และอ่ื่�นๆ เพ่ื่�อลดระยะเวลาท่ี่�
ต้้องผ่่านเครืือข่่ายและเวลาแฝงอ่ื่�นๆ

•   Very short time-frames for establishing and liquidating 
positions การใช้้เวลาสั้้�นมากในการสร้้างและปิิดสถานะ

•  Submission of numerous orders that are cancelled 
shortly after submission การส่่งคำำ�สั่่�งจำำ�นวนมากถูกยกเลิิก
หลัังจากส่งไม่่นาน

•   Ending the trading day in as close to a flat position as 
possible (that is, not carrying significant, unhedged positions 
overnight) ดำำ�รงสถานะ ณ สิ้้�นวััน หรืือมีีสถานะข้้ามวัันไว้้น้้อยมาก

•   Proprietary trading โดย HFT อาจอยู่่�ในหลายรูปแบบทั้้�งท่ี่�เป็็น 
proprietary trading firm/ a proprietary trading desk of a 
multi-service broker-dealer/ a hedge fund
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ทั้้�งนี้้� ในรายงานเร่ื่�อง High Frequency Trading: Evolution and the Future(2012) ของ Capgemini ได้้ระบุุถึึงความแตกต่างระหว่่าง 
High Frequency Trading (HFT) กัับ Program Trading /Algorithmic Trading ตรงท่ี่�ปริิมาณการซื้้�อขายซ่ึ่�งมีีความถ่ี่�สููง อีีกทั้้�ง HFT 
ต้้องพึ่่�งพา ultra-low latency connection และความเร็็วของระบบอย่่างมาก นอกจากนั้้�น ยัังยกตัวอย่่างกลยุุทธ์์การลงทุุนซ่ึ่�งเป็็นท่ี่�นิิยม 
อาทิิเช่่น  Market Making/ Liquidity Rebate Trading/ Statistical Arbitrage/ Leverage Structural differences

ข้้อมููลจาก Tabb group ระบุุว่่าในช่่วงกว่่า 10 ปีีท่ี่�ผ่่านมา HFT มีีการเติิบโตเป็็นอย่่างมาก โดยมีีสััดส่่วนที่่�มากกว่่าร้้อยละ 50 
ของการซื้้�อขายในตลาดหุ้้�นสหรััฐฯ อัันเป็็นผลจากการพัฒนาทางด้้านเทคโนโลยีี ประกอบกัับการออกกฎหมาย Regulation Alternative 
Trading System (Reg. ATS) ในปีี 1998 ซ่ึ่�งทำำ�ให้้เกิิด electronic trading platform เพ่ื่�อเป็็นทางเลืือกเกิิดขึ้้�นมากมาย และ Regulation 
National Market System (Reg. NMS) ในปีี 2005 1 ซ่ึ่�งทำำ�ให้้ HFT สามารถแสวงหากำำ�ไรจากส่วนต่่างราคาแม้้เพีียงเล็็กน้อยที่�เกิิดขึ้้�นจาก  
หลัักทรััพย์์ในตลาดหลัักทรััพย์์แต่่ละแห่่งได้้ 

ท่ี่�มา: https://medium.com/lykke-research-hub/definition-of-hft-literature-review
www.nortonrosefulbright.com/en/knowledge/publications/6d7b8497/mifid-ii-mifir-series

ท่ี่�มา:  Tabb group

ตารางที่่�1: เปรีียบเทีียบตััวอย่่างคำำ�นิยาม HFT จากหน่่วยงานกำำ�กับดููแลต่างๆ

%HFT Trading volume per Total Trading volume in U.S. markets vs. HFT firms’ Revenue

1 In 2005, the SEC passed the Regulation National Market System (Reg. NMS), which updated the Trade-through Rule, 4 promoting transparency and competition 
between markets and requiring trade orders to be posted nationally and not at individual exchanges. Traders could now leverage and profit from any small price 
difference of a security between two different exchanges, as long as they could act quickly enough to take advantage of the momentary lag between them 
(Capgemini, 2012) 
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อย่่างไรก็ตาม ในแง่่รายได้้ของ HFT firms ปรัับตััวลดลงตามลำำ�ดับในช่่วงหลายปีท่ี่�ผ่่านมา อัันเป็็นผลมาจากการแข่่งขัันท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นของ 
HFT firms ด้้วยกัันเอง ต้้นทุุนด้้านเทคโนโลยีีที่่�เพิ่่�มขึ้้�น2 และการกำำ�กัับดููแลท่ี่�เข้้มงวดขึ้้�นจากทางการสหรััฐฯอัันสืืบเน่ื่�องมาจากเหตุุการณ์์ 
Flash Crash ในปีี 20103 ท่ี่�ส่่งผลทำำ�ให้้ดััชนีีตลาดหุ้้�นในสหรััฐฯปรัับตััวลดลงกว่าร้้อยละ 9 อย่่างรวดเร็็ว ก่่อนฟ้ื้�นตััวขึ้้�นได้้ในเวลาต่่อมา ซ่ึ่�ง 
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) ของสหรััฐฯ ระบุุว่่า แม้้ HFT จะไม่่ได้้เป็็นต้้นเหตุุ แต่่ต้้องมีีส่วนในการรับผิิดชอบ
เน่ื่�องจากการส่งคำำ�สั่่�งแบบ HFT เพิ่่�มความผัันผวนของราคาในตลาดและมีีส่วนทำำ�ให้้เหตุุการณ์เลวร้้ายลง

2 Major exchanges doubled or tripled their co-location service fees over the 2010-15 period for HFT firms (according to Deutsche Bank research)
3 The 2010 Flash Crash is the market crash that occurred on May 6, 2010. During the 2010 crash, leading US stock indices, including the Dow Jones Industrial Average, 
S&P 500, and Nasdaq Composite Index, tumbled and partially rebounded in less than an hour. Although the market indices managed to partially rebound in the 
same day, the flash crash erased almost $1 trillion in market value
4 Vanguard estimates that HFT has reduced transaction costs during the past decade by 1% annually for each “round-trip,” or buy/sell transaction

บทความและงานวิิจััยเกี่่�ยวกัับผลกระทบของ HFT ที่่�ในต่่างประเทศ มีีทั้้�งด้้านที่่�เป็็นบวกและด้้านที่่�เป็็นลบต่่อตลาดหุ้้�น 
ด้้วยกลยุทธ์์การลงทุุน HFT ซึ่่�งมีีหลากหลายรููปแบบ ทำำ�ให้้เกิิดผลกระทบต่่อตลาดที่่�แตกต่่างกััน

ข้้อมููลจากบทความและงานวิิจััยเก่ี่�ยวกัับผลกระทบของ HFT 
ท่ี่�ปรากฎในต่่างประเทศ มีีทั้้�งด้้านที่่�เป็็นบวกและด้้านที่่�เป็็นลบต่่อ 
ตลาดหุ้้�น ทำำ�ให้้ในปััจจุุบัันยังัไม่่สามารถหาข้้อสรุุปได้้ชััดเจนเก่ี่�ยวกัับ 
ผลกระทบของ HFT ท่ี่�มีีต่อการซื้้�อขายในตลาดหุ้้�น นอกจากนี้้� งานวิิจัยั 
แต่่ละเร่ื่�องยัังเผชิญข้้อจำำ�กััดในเร่ื่�องความแตกต่างของชุุดข้้อมููลท่ี่�ใช้้ 
ศึึกษา ช่่วงเวลาท่ี่�ศึึกษา คำำ�นิยามของ HFT ท่ี่�แต่่ละบทความเลืือกใช้้ 
ทั้้�งนี้้� บทความของ High Frequency Trading – Measurement, 
Detection and Response (2012) โดย Credit Suisse ระบุุว่่า 
กลยุทุธ์์การลงทุนุ HFT มีีหลากหลายรูปแบบ ซ่ึ่�งทำำ�ให้้เกิิดผลกระทบ 
ต่่อตลาดท่ี่�แตกต่่างกััน ซ่ึ่�งกลยุุทธ์์ด้้านบวกต่่อตลาด ตััวอย่่างเช่่น 
Market Making หรืือ Statistical arbitrage มีีส่วนในการช่วยเพิ่่�ม
สภาพคล่่องให้้ตลาด (Liquidity-enhancing strategies) และแก้้ไข
ราคาท่ี่�ไม่่เหมาะสมในระยะสั้้�น (Correct short term mispricing) 
ในขณะท่ี่�ยกตัวอย่่างกลยุุทธ์์ด้้านลบต่่อตลาด เช่่น Quote Stuffing 
หรืือ  Layering/ Order Book Fade หรืือ Momentum Ignition 
เป็็นต้้น เป็็นสิ่่�งท่ี่�ไม่่เหมาะสมท่ี่�จะนำำ�มาใช้้ 

ทั้้�งนี้้� Capgemini (2012) ได้้สรุุปผลกระทบด้้านบวกและด้้าน
ลบท่ี่� HFT มีีต่อตลาดไว้้ ดัังนี้้�
ผลกระทบด้้านบวก

เพิ่่�มสภาพคล่่อง (Increased Liquidity) การส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย 
แต่่ละรายการเป็็นจำำ�นวนมากโดย HFT ช่่วยเพิ่่�มปริิมาณการซื้้�อขาย
และทำำ�ให้้สภาพคล่่องในตลาดเพิ่่�มขึ้้�น ตััวอย่่างท่ี่�เกิิดขึ้้�นในกรณีี
ของตลาดหุ้้�นสหรััฐฯท่ี่�สััดส่่วนของ HFT สููงถึึงกว่่าร้้อยละ 50 
ของการซื้้�อขายทั้้�งหมด

ทำำ�ให้้ส่่วนต่่างราคาแคบลง (Narrowing Spreads) การ 
ท่ี่�ใช้ ้ระบบคอมพิิวเตอร์์ช่ ่วยในการซื้้�อขายส่่งผลให้้ราคาของ 
หลัักทรััพย์์มีีการปรัับให้้เป็็นปััจจุุบัันและมีีความเหมาะสมมากขึ้้�น 
ตััวอย่ ่างการศึกษาโดย NYSE Euronext แสดงให้ ้เห็็นว่ ่า 
quote spreads ในช่่วงท่ี่�มีีการซื้้�อขาย HFT จำำ�นวนมากประมาณปีี 
2007 – 2009 จะแคบกว่่าในช่่วงปีี 2002-2006 ซ่ึ่�ง HFT 
ยัังไม่่เป็็นท่ี่�นิิยมมากนัก นอกจากนั้้�น Vanguard ประเมิินว่่า HFT 
ช่่วยลดต้้นทุุนการทำำ�ธุรกรรมในช่่วง 10 ปีีท่ี่�ผ่่านมาประมาณร้้อยละ 
1 ต่่อปีีต่่อแต่่ละรายการที่�จัับคู่่�4

เพิ่่�มความมีีประสิิทธิิภาพของตลาด (Improved Market 
Efficiency) ในตลาดท่ี่�มีีประสิิทธิิภาพตามทฤษฎีีนั้้�น ราคาจะต้้อง
สะท้้อนถึึงข้้อมููลข่่าวสารในตลาดได้้อย่่างรวดเร็็วและถููกต้้อง โดย 
HFT ช่่วยสนัับสนุุนให้้ราคาปรัับตััวอยู่่�ในจุุดท่ี่�เหมาะสมได้้ในระยะ 
เวลาอัันรวดเร็็ว อีีกทั้้�ง ยัังช่่วยลดต้้นทุุนการซื้้�อขายจากส่่วนต่่าง 
ของราคาท่ี่�แคบลง

เพิ่่�มรายได้ ้ให้ ้ตลาดหลัักทรััพย์์ เน่ื่�องจาก HFT ทำำ�ให้ ้ 
ปริิมาณการซื้้�อขายเพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้รายได้้ของตลาดหลัักทรััพย์์ที่่� 
ได้้จากค่าธรรมเนีียมการซื้้�อขาย (Trading fee) เพิ่่�มขึ้้�นตามไปด้้วย
ผลกระทบด้้านลบ

ทำำ�ให้้ความผัันผวนของตลาดเพิ่่�มขึ้้�น (Increased Volatility) 
เน่ื่�องจาก HFT เป็็นการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายระหว่่างวััน โดยมีีการเปิิด 
สถานะเพีียงแค่่นาทีีหรืือวิินาทีี การส่งคำำ�สั่่�งลัักษณะดัังกล่าวจึึงอาจ
ทำำ�ให้้ราคาหลัักทรััพย์์ขึ้้�น/ลง และทำำ�ให้้เกิิดความผัันผวนในระยะสั้้�น 
ได้้ อีีกทั้้�ง ปริิมาณคำำ�สั่่�งซื้้�อขายที่�ส่่งเข้้ามาจำำ�นวนมากอาจทำำ�ให้้เกิิดผล
กระทบต่่อทั้้�งตลาดได้้ นอกจากนั้้�น กลยุุทธ์์ HFT บางอย่่างท่ี่�ไม่่ 
เหมาะสมและเป็็นผลด้้านลบต่่อตลาด (อาทิิเช่่น Quote Stuffing 
– การส่งคำำ�สั่่�งรอซื้้�อขายเข้้ามาจำำ�นวนมาก และยกเลิิกแทบในทัันทีี 
ทำำ�ให้้ไม่่มีีการซื้้�อขายจริิงเกิิดขึ้้�น) ไม่่ช่่วยเพิ่่�มสภาพคล่่องให้้ตลาดแต่่
กลับทำำ�ให้้ตลาดมีีความผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�น

ผลกระทบต่่อนัักลงทุุนสถาบััน กลยุุทธ์์ HFT บางอย่่างจะมอง 
หารููปแบบการลงทุุนของนัักลงทุุนสถาบัันท่ี่�มัักจะเป็็นไปในแบบเดิิมๆ 
และทำำ�การซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ตััดหน้้านัักลงทุุนสถาบัันโดยอาศััย 
ความได้้เปรีียบในเร่ื่�องของความเร็็ว โดยซื้้�อในราคาที่่�ถููกและขาย 
กลับให้้นัักลงทุุนสถาบัันในราคาท่ี่�แพงขึ้้�น ซ่ึ่�งทำำ�ให้้ต้้นทุุนของนัักลง
ทุุนสถาบัันเพิ่่�มขึ้้�น 

ผลกระทบต่่อนัักลงทุุนรายย่่อย การที่� HFT firms สามารถ
เข้้าถึึงบริิการพิิเศษบางอย่่างได้้มากกว่่านัักลงทุุนรายย่่อยทำำ�ให้้ 
สามารถซื้้�อขายได้้เร็็วกว่่า ด้้วยข้้อมููลท่ี่�มากกว่่า ทำำ�ให้้มีีโอกาสได้้ 
ผลตอบแทนท่ี่�สููงขึ้้�น ตััวอย่่างเช่่น DMA co-location facilities หรืือ 
raw data feeds ทำำ�ให้้นัักลงทุุนรายย่่อยเกิิดความเสีียเปรีียบและ 
ความไม่่เป็็นธรรมในการซื้้�อขายอย่่างหลีีกเล่ี่�ยงไม่่ได้้
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Disclaimer:
เอกสารนี้้�จััดทำำ�ขึ้้�นโดยสมาคมบริิษััทหลัักทรััพย์์ไทยเพ่ื่�อเผยแพร่่ข้้อมููลและเพ่ื่�อการศึกษาเท่่านั้้�น ซ่ี่�งจััดทำำ�ขึ้้�นจากแหล่่งข้้อมููลต่่างๆ ท่ี่�น่่าเช่ื่�อถืือ โดยข้้อมููลดัังกล่าวเป็็นเพีียงข้้อมููล ณ วัันท่ี่�ปรากฏในเอกสารนี้้�เท่่านั้้�น จึึงอาจเปล่ี่�ยนแปลง 
ได้้ภายหลัังวัันดัังกล่าว หรืือ เม่ื่�อข้้อมููลท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องมีีการเปล่ี่�ยนแปลง ทั้้�งนี้้� สมาคมมิิได้้ยืืนยััน ตรวจสอบ หรืือรัับรองความสมบููรณ์ ความถููกต้องครบถ้้วน ทัันกาลทัันเวลาของข้้อมููลดัังกล่าวแต่่อย่่างใด สมาคมไม่่รัับผิิดต่่อบุุคคลใดๆ 
จากการเรีียกร้องใดๆ ไม่่ว่่าในทางสััญญา ในการทำำ�ละเมิิด รวมถึึงความประมาท หรืือเหตุุอ่ื่�นใด ท่ี่�เกิิดจาก การตัดสิินใจ หรืือการกระทำำ�ใดๆ ท่ี่�เกิิดจากความเช่ื่�อถืือในเอกสารดังกล่าว หรืือในความเสีียหาย ความสููญหาย ค่่าสิินไหมทดแทน 
หรืือความรัับผิิดใดๆ รวมถึึงการสูญหายของข้้อมููลหรืือผลประโยชน์์ ถึึงแม้้ว่่าสมาคมจะได้้รัับแจ้้งว่่าอาจจะเกิิดความเสีียหายดังกล่าวขึ้้�นได้้ก็็ตาม

นัับตั้้�งแต่่ท่ี่�ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยได้้เปล่ี่�ยนระบบ 
การซื้้�อขายหลัักทรััพย์์จากเดิมิท่ี่�เป็็นระบบเคาะกระดานมาเป็็นระบบ
คอมพิิวเตอร์์ท่ี่�เรีียกว่าระบบ ASSET (Automated System for the 
Stock Exchange of Thailand) ในปีี 2534 เป็็นต้้นมา ระบบการซื้้�อ 
ขายของตลาดหลัักทรััพย์์ฯก็็ได้้มีีการพัฒนาอย่่างต่่อเน่ื่�องมาโดยตลอด 
ซ่ึ่�งในส่่วนรููปแบบการส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายก็ได้้มีีการพัฒนาจากเดิิมท่ี่�ต้้อง 
ใช้้คนส่่งคำำ�สั่่�งเพีียงอย่่างเดีียว โดยตลาดหลัักทรััพย์์ฯได้้อนุุญาตให้้ 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ใช้้รููปแบบการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายโดยใช้้โปรแกรม
คอมพิิวเตอร์์ หรืือท่ี่�เรีียกว่า Program Trading5  (หรืือในต่่างประเทศ 
เรีียกว่า Algorithmic Trading) ได้้ในปีี 2549 ภายใต้้กฎเกณฑ์์ท่ี่�ตลาด 
หลัักทรััพย์์ฯกำำ�หนด

ในช่่วงหลายปีท่ี่�ผ่่านมา มููลค่่าการซื้้�อขายผ่าน Program Trading 

ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เป็็นท่ี่�กล่่าวถึึงกัันมากขึ้้�น และมีีการเติิบโต
อย่่างต่่อเน่ื่�องจากเดิิมท่ี่�มีีการซื้้�อขายไม่่ถึึงร้้อยละ 1 ของมููลค่่าการ 
ซื้้�อขายรวมในปีี 25516 มาสู่่�ร้อยละ 23 ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวมในปีี 
2563 จากการพัฒนาของเทคโนโลยีีที่�ช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการ 
ซื้้�อขายไม่่ว่่าจะเป็็นระบบ Direct Market Access หรืือ co-location 
services ขณะท่ี่�คาดว่่าในปััจจุุบัันนัักลงทุุนส่่วนใหญ่่ท่ี่�ใช้้  Progra Trading 
จะมาจากกลุ่่�มนัักลงทุนุต่่างชาติ ิอย่่างไรก็ตาม นัักลงทุนุในประเทศเอง 
ก็็เริ่่�มรู้้�จักและมองเห็็นประโยชน์ของ Program Trading ในด้้านการ 
เป็็นเครื่่�องมืือช่่วยคัดักรอง ตััดสิินใจ และส่่งคำำ�สั่่�งตามเงื่่�อนไขที่�กำำ�หนด
ไว้้ล่่วงหน้้าเพื่่�อให้้เป็็นไปตามกลยุุทธ์์การลงทุุนโดยไม่่มีีอารมณ์์ 
ความรู้้�สึกมาเก่ี่�ยวข้้อง และบริิษััทหลัักทรััพย์์หลายแห่่งก็็มีีการนำำ�เสนอ
แผนการลงทุุนท่ี่�มีีการใช้้ Program Trading ให้้กัับนัักลงทุุนด้้วย

HFT ในประเทศไทยมีแนวโน้้มเติิบโตเพิ่่�มข้ึ้�นตามลำำ�ดับ ความท้้าทายในประเด็็นเกี่่�ยวกัับ HFT ของไทยส่วนหนึ่่�งอยู่่�ที่่�การกำำ�หนด
คำำ�นิยามของ HFT  และการระบุุกลยุทธ์์เพื่่�อให้้สามารถการแยกกลยุทธ์์ที่่�ดี ออกจากกลยุทธ์์ที่่�ไม่่พึึงประสงค์์ ทั้้�งนี้้� เพื่่�อที่่�นำำ�ไป
สู่่�และการวางกรอบกำำ�กับดููแล HFT ที่่�เหมาะสมสำำ�หรัับตลาดทุนไทยต่อไป
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ของมลูคา่การซือ้ขายรวมในปี 2563 จากการพฒันาของเทคโนโลยีท่ีช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการซือ้ขายไม่ว่าจะเป็นระบบ 

Direct Market Access หรือ co-location services ขณะท่ีคาดว่า ในปัจจุบนันกัลงทุนส่วนใหญ่ท่ีใช ้Program Trading 

จะมาจากกลุ่มนักลงทุนต่างชาติ  อย่างไรก็ตาม นักลงทุนในประเทศเองก็เริ่มรูจ้กัและมองเห็นประโยชนข์อง Program 

Trading ในดา้นการเป็นเครื่องมือช่วยคดักรอง ตดัสินใจและสง่คาํสั่งตามเง่ือนไขท่ีกาํหนดไวล้ว่งหนา้เพ่ือใหเ้ป็นไปตามกล

ยทุธก์ารลงทนุโดยไมมี่อารมณค์วามรูส้กึมาเก่ียวขอ้ง และบริษัทหลกัทรพัยห์ลายแหง่ก็มีการนาํเสนอแผนการลงทนุท่ีมีการ

ใช ้Program Trading ใหก้บันกัลงทนุดว้ย 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

ถึงแมว้่าในปัจจุบนัจะยงัไม่มีการรวบรวมขอ้มลูการซือ้ขายเฉพาะท่ีเป็น HFT ในตลาดหุน้ไทยอย่างเป็นทางการ 

แต่หากพิจารณาโดยออ้มจากมลูค่าการซือ้ขาย Program Trading ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ท่ีเพ่ิมขึน้ ทาํใหค้าดว่า HFT มี

แนวโนม้ท่ีจะเติบโตเพ่ิมขึน้อีกในอนาคตเช่นกนั ซึง่แมว้า่สดัสว่นในปัจจบุนัจะยงัอยู่ในระดบัไมส่งูมากเม่ือเทียบกบัประเทศ

ท่ีพฒันาแลว้ อาทิเช่น สหรฐัฯ (ประมาณรอ้ยละ 50) หรือยโุรป (ประมาณรอ้ยละ 30-40)6

7 ซึ่งทาํใหห้น่วยงานกาํกบัดแูลใน

ประเทศเหลา่นัน้ตอ้งยกระดบัในการกาํกบัดแูลและการบงัคบัใชก้ฎหมาย แตป่ระเดน็เก่ียวกบั HFT ก็อยู่ในความสนใจและ

เป็นท่ีจบัตาของภาคสว่นท่ีเก่ียวขอ้งในตลาดทุนไทยอย่างต่อเน่ืองเช่นกนั สิ่งท่ีเป็นความทา้ทายในประเด็นท่ีเก่ียวกบั HFT 

ของไทยส่วนหนึ่งคงจะอยู่ท่ีการกาํหนดคาํนิยามของ HFT ท่ีเหมาะสมอย่างเป็นทางการสาํหรบัประเทศไทย เพ่ือท่ีจะ

สามารถจาํแนก HFT ออกจาก Program Trading ทั่วไปได ้และเน่ืองจาก HFT มีทัง้ผลกระทบดา้นบวก และดา้นลบต่อ

ตลาดดงัท่ีไดก้ลา่วขา้งตน้ในบทความ สิ่งท่ีสาํคญัจงึอยู่ท่ีการระบกุลยทุธเ์พ่ือใหส้ามารถการแยกกลยทุธ ์HFT ท่ีดี (ซึง่ควรมี

แนวทางในการสนบัสนุน) ออกจากกลยุทธท่ี์ไมพ่ึงประสงค ์(ซึ่งควรมีการจาํกดั/ป้องกนัไม่ใหเ้กิดขึน้อีก/บงัคบัใชก้ฎหมาย

เพ่ือลงโทษ) โดยในช่วงท่ีผา่นมา สมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยก็ไดป้ระสานงานกบัสาํนกังานก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เพ่ือรว่มใหค้วามเหน็ท่ีจะนาํไปสูแ่ละการวางกรอบกาํกบัดแูล HFT ท่ีเหมาะสมสาํหรบัตลาดทนุไทยตอ่ไป Ω 

                                                           
7 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma20141_-_hft_activity_in_eu_equity_markets.pdf 

Disclaimer: 
เอกสารนีจั้ดทาํขึน้โดยสมาคมบริษัทหลักทรัพยไ์ทยเพือ่เผยแพร่ข้อมูลและเพือ่การศึกษาเท่าน้ัน ซีง่จัดทาํขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ทีน่่าเชือ่ถอื โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันที่ปรากฏในเอกสารนี้เท่าน้ัน 

จงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลทีเ่กี่ยวข้องมีการเปลีย่นแปลง ท้ังนี ้สมาคมมิได้ยนืยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ ์ความถูกต้องครบถ้วน ทันกาลทันเวลาของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่าง

ใด สมาคมไม่รับผดิต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการทาํละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอื่นใด ที่เกิดจาก การตัดสินใจ หรือการกระทาํใดๆ ที่เกิดจากความเชื่อถือในเอกสาร

ดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผดิใดๆ รวมถงึการสูญหายของข้อมูลหรือผลประโยชน ์ถงึแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 

%Program Trading per Total Trading in SET 

ทีมา: SET ท่ี่�มา:  SET

ถึึงแม้้ว่่าในปััจจุุบัันจะยัังไม่่มีีการรวบรวมข้้อมููลการซื้้�อขายเฉพาะ
ท่ี่�เป็็น HFT ในตลาดหุ้้�นไทยอย่่างเป็็นทางการ แต่่หากพิจารณาโดย
อ้้อมจากมูลค่่าการซื้้�อขาย Program Trading ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ
ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น ทำำ�ให้้คาดว่่า HFT มีีแนวโน้้มท่ี่�จะเติิบโตเพิ่่�มขึ้้�นอีีกในอนาคต 
เช่่นกััน ซ่ึ่�งแม้้ว่่าสััดส่่วนในปััจจุุบัันจะยัังอยู่่�ในระดัับไม่่สููงมากเม่ื่�อ 
เทีียบกัับประเทศที่�พััฒนาแล้้ว อาทิิเช่่น สหรััฐฯ (ประมาณร้้อยละ 50)
หรืือยุุโรป (ประมาณร้้อยละ 30-40)7 ซ่ึ่�งทำำ�ให้้หน่่วยงานกำำ�กัับดููแล
ในประเทศเหล่่านั้้�นต้้องยกระดัับในการกำำ�กัับดููแลและการบังคัับใช้้
กฎหมายแต่่ประเด็็นเก่ี่�ยวกัับ HFT ก็็อยู่่�ในความสนใจและเป็็นท่ี่�จัับตา
ของภาคส่่วนท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องในตลาดทุุนไทยอย่่างต่่อเน่ื่�อง เช่่นกััน สิ่่�งท่ี่�เป็็น 
ความท้้าทายในประเด็็นท่ี่�เก่ี่�ยวกัับ HFT ของไทย ส่่วนหนึ่่�งคงจะอยู่่�ที่�

การกำำ�หนดคำำ�นิยามของ HFT ท่ี่�เหมาะสมอย่่างเป็็นทางการสำำ�หรัับ
ประเทศไทย เพ่ื่�อท่ี่�จะสามารถจำำ�แนก HFT ออกจาก Program 
Trading ทั่่�วไปได้้ และเน่ื่�องจาก HFT มีีทั้้�งผลกระทบด้้านบวก 
และด้้านลบต่่อตลาดดัังท่ี่�ได้้กล่่าวข้้างต้้นในบทความ สิ่่�งท่ี่�สำำ�คัญ
จึึงอยู่่�ที่�การระบุุกลยุุทธ์์เพ่ื่�อให้้สามารถการแยกกลยุุทธ์์ HFT ท่ี่�ดีี 
(ซ่ึ่�งควรมีีแนวทางในการสนัับสนุุน) ออกจากกลยุุทธ์์ท่ี่�ไม่่พึึงประสงค์์ 
(ซ่ึ่�งควรมีีการจำำ�กััด/ป้้องกัันไม่่ให้้เกิิดขึ้้�นอีีก/บัังคัับใช้้กฎหมายเพ่ื่�อ
ลงโทษ) โดยในช่่วงท่ี่�ผ่่านมา สมาคมบริิษััทหลัักทรััพย์์ไทยก็ได้้ 
ประสานงานกัับสำำ�นักงานก.ล.ต. และตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เพ่ื่�อร่่วมให้้
ความเห็็นท่ี่�จะนำำ�ไปสู่่�และการวางกรอบกำำ�กัับดููแล HFT ท่ี่�เหมาะสม
สำำ�หรัับตลาดทุุนไทยต่อไป Ω 

5 หมายถึึง ชุุดคำำ�สั่่�งคอมพิิวเตอร์์สำำ�หรัับการเสนอซื้้�อขายของบริิษััทสมาชิิกหรืือผู้้�ลงทุุน ท่ี่�มีีกลไกหรืือฟัังก์์ชั่่�นการทำำ�งานให้้สร้้างและบัันทึึกการเสนอซื้้�อขายได้้โดยอัตโนมััติิ บริิษััทสมาชิิกต้องได้้
รัับอนุุญาตจากตลาดหลัักทรััพย์์ก่่อนการใช้้งานหรืือให้้บริิการ (ท่ี่�มา: SET)
6 รายงานเร่ื่�อง HFT ทิิศทางใหม่่ในตลาดทุุนเอเชีียของ SET Research Note (2554) https://www.set.or.th/setresearch/files/spotlight/Research_Note_04_2554.pdf
7 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma20141_-_hft_activity_in_eu_equity_markets.pdf

%Program Trading per Total Trading in SET
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      MMaarrkkeett  &&  SSeeccuurriittiieess  IInndduussttrryy  SSttaattiissttiiccss  iinn  QQ44--22002200  
 

• ³ ÊÔ้¹»‚ 2563 Ñ́ª¹Õ SET »�´·Õ ่1,449.35 ¨Ø´ Å´Å§ 8.26% ¨Ò¡ÊÔ้¹»‚ 2562 Ê‹Ç¹ Ñ́ª¹Õ mai »�´·Õ่ 336.29¨Ø´ à¾Ô่Á¢Ö้¹ 8.61% â´Â»ÃÔÁÒ³¡ÒÃ«×้Í
¢ÒÂà©ÅÕÂ่µ‹ÍÇÑ¹¢Í§ SET áÅÐ mai ÃÇÁ¡Ñ¹ã¹»‚ 2563 ÍÂÙ‹·Õ่ 68,607 ÅŒÒ¹ºÒ· à¾Ô่Á¢Ö้¹ 28.98% ¨Ò¡»‚ 2562 

• ºÅ.ÁÕ¨ํÒ¹Ç¹ÊÒ¢Ò·Ñ้§ÊÔ¹้ 443 áË‹§ Å´Å§ 68 áË‹§àÁ×่Íà·ÕÂº¡ÑºÊÔ้¹»‚ 2562 
• ã¹»‚ 2563 ¨ํÒ¹Ç¹¡ÒÃ¢Ö้¹·ÐàºÕÂ¹áÅÐ»¯ÔºÑµÔË¹ŒÒ·Õ่ Investment Planer (IP) áÅÐ Investment Consultant (IC) ÁÕ¨ํÒ¹Ç¹ÃÇÁ¡Ñ¹ 9,936 

ãºÍ¹ØÞÒµ Å´Å§ 317 ãºÍ¹ØÞÒµ¨Ò¡»‚ 2562 â´Âã¹Ê‹Ç¹ IC µÒÁâ¤Ã§ÊÃŒÒ§à ỐÁ ÁÕ¨ํÒ¹Ç¹ 3,797 ãºÍ¹ØÞÒµ Å´Å§ 4,187 ãºÍ¹ØÞÒµ à¹×่Í§¨Ò¡Ê‹Ç¹
Ë¹Ö่§ÂŒÒÂä»¢Ö้¹·ÐàºÕÂ¹à»š¹ IC µÒÁâ¤Ã§ÊÃŒÒ§ãºÍ¹ØÞÒµãËÁ‹ ¢³Ð·Õ่ã¹Ê‹Ç¹¢Í§ IP à¾Ô่Á¢Ö้¹ 38 ãºÍ¹ØÞÒµ áÅÐ IC Complex ÃÇÁ·Ø¡»ÃÐàÀ· à¾Ô่Á¢Ö้¹ 
3,832 ãºÍ¹ØÞÒµ áÅÐÁÕá¹Çâ¹ŒÁà¾ÔÁ่¢Ö้¹µ‹Íà¹×่Í§ã¹Í¹Ò¤µ Ê‹Ç¹ Analyst (äÁ‹ÃÇÁ Technical) ÁÕ¨ํÒ¹Ç¹ 417 ãºÍ¹ØÞÒµ Å´Å§ 9 ãºÍ¹ØÞÒµ  

 

Market  Performance %Change 
Equity Market -SET & mai 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
SET Index * 1,579.84 1,449.35 1,237.04 1,449.35 17.2% -8.26% 
mai Index* 309.64 336.29 315.85 336.29 6.5% 8.61% 
 Market Capitalization (mil.Bt)* 16,962,612 16,342,663 13,667,425 16,342,663 19.6% -3.65% 
Total Turnover (mil. Bt) 12,978,854 16,671,479 3,368,366 4,863,253 44.4% 28.45% 
 Avg. Daily Turnover (mil. Bt) 53,192 68,607 56,139 81,054 44.4% 28.98% 
Derivatives Market 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Total Trading Volume (contracts) 104,521,995 120,193,573 23,995,801 34,894,117 45.4% 15.0% 
Avg. Daily Turnover (contracts) 428,369 494,624 399,930 581,568 45.4% 15.5% 
Open Interest (contracts)* 3,330,230 2,194,994 1,732,498 2,194,994 26.7% -34.1% 
Bond Market – ThaiBMA 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Outright Trading Value (mil.Bt) 21,412,122 20,285,199 4,633,832 4,358,211 -5.9% -5.3% 
Outright Daily Average (mil.Bt) 87,755 83,478 77,231 72,637 -5.9% -4.9% 
Outstanding Value of domestic bond (mil.Bt)* 13,296,528 13,940,147 14,028,576 13,940,147 -0.6% 4.8% 

 

Securities Industry Statistics Change 
License Holder (unit: company)* 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Brokerage License 44 44 44 44 0 0 
Dealer License 37 36 37 36 -1 -1 
Derivatives Agent 43 43 43 43 0 0 
Financial Advisory License 76 75 75 75 0 -1 
Underwriting License 42 41 42 41 -1 -1 
SBL License 30 30 30 30 0 0 
 Number of Branch (unit: branch)* 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Bangkok and Surrounding Area** 237 205 215 205 -10 -32 
Other Provincial Area 274 238 261 238 -23 -36 
Number of IP/Analyst/IC (unit: license)* 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 

Analysts Capital Market 61 65 67 65 -2 +4 
Securities Market 326 315 320 315 -5 -11 

Derivatives Market 39 37 36 37 +1 -2 
Technical 86 86 86 86 0 0 

Investment Planners 779 817 805 817 +12 +38 
Investment 
Consultants 

Capital Market 2,338 32 31 32 +1 -2,306 
Securities Market 3,695 1,990 2,036 1,990 -46 -1,705 

Derivatives Market 1,951 1,775 1,817 1,775 -42 -176 
(New) Complex 1  867 3,165 3,141 3,165 +24 +2,298 
(New) Complex 2 218 1,652 1,659 1,652 -7 +1,434 
(New) Complex 3  179 216 194 216 +22 +37 

(New) IC Plain 226 289 257 289 +32 +63 
Number of Investors – Equity* 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Total Investors (unit: accounts)* 1,817,801 2,154,900 2,066,180 2,154,900 88,720 337,099 

Active Investors  - 1month ago*** 341,168 432,506 424,119 469,281 45,162 91,338 
Number of Accounts – Derivatives* 2019 2020 Q3-2020 Q4-2020 QoQ YoY 
Total Accounts* 186,813 217,073 207,025 217,073 10,048 30,260 

* data at end of each period  **Nonthaburi and Samutprakan province  ***average data     
Disclaimer: เอกสารนีจั้ดทาํขึน้เพือ่เผยแพร่ข้อมูลและเพือ่การศึกษาเท่าน้ัน ซีง่จัดทาํขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ทีน่่าเชือ่ถอื โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพยีงข้อมูล ณ วันทีป่รากฏในเอกสารนีเ้ท่าน้ัน จงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือ
เมื่อข้อมูลทีเ่กี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ท้ังนี ้สมาคมมิได้ยนืยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ ์ความถูกต้องครบถ้วน ทันกาลทันเวลา  ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด  สมาคมไม่รับผิดต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทาง
สัญญา ในการทาํละเมิด รวมถงึความประมาท หรือเหตุอืน่ใด ทีเ่กิดจาก การตัดสินใจ หรือการกระทาํใดๆ ทีเ่กิดจากความเชือ่ถอืในเอกสารดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผดิใดๆ รวมถงึการสูญ
หายของข้อมูลหรือผลประโยชน ์ถงึแม้ว่าสมาคมจะได้รับแจ้งว่าอาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 

Source: SET, TFEX, ThaiBMA, SEC 

Market & Securities Industry Statistics
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กิจกรรมท่ีส�ำคญัของสมาคมบริษทัหลกัทรพัยไ์ทยกิิจกรรมที่่�สำำ�คัญัของสมาคมบริิษัทัหลักัทรัพัย์ไ์ทย

กิิจกรรมสัมัพัันธ์์ร่่วมกัับตลาดหลักัทรัพัย์์ฯ CEO Networking 2020 
ณ เมืืองพััทยา จ.ชลบุุรีี

ร่่วมกัับศููนย์์ส่่งเสริิมการพัฒนาความรู้้�ตลาดทุุน ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
(TSI) จััดกิิจกรรมห้้องเรีียนนัักลงทุุน ในรููปแบบ Online

โครงการ HR @ Brokers 2020 หลัักสูตร “HR Capability 
Development” ในวัันศุุกร์์ท่ี่� 13 พฤศจิิกายน 2563 ณ ห้้อง 
Parkview โรงแรม Bliston Suwan Park View Hotel & Serviced 
Residence และ ในวัันศุุกร์์ท่ี่� 27 พฤศจิิกายน 2563 ณ KBank 
The Office Space อาคารสามย่่านมิิตรทาวน์์ กรุงเทพฯ   

ร่่วมกิิจกรรม TFEX Networking 2020 เม่ื่�อวัันท่ี่� 27 พฤศจิกายน 2563


