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อบรมหลกัสตูรความรู้เก่ียวกบัการก ากบัดแูลการปฏิบติังาน

จนัทรท่ี์ 13 ก.ย. 2564

ผ่านระบบ online

การก ากบัดแูล และ การส่งค าสัง่ไม่เหมาะสม
Market surveillance 



2Agenda

2. ก ากบัอะไร วิธีการใด
3. ค าสัง่ไม่เหมาะสม

1. บทบาทของ SET ในการก ากบัดแูลการซ้ือขาย

5. SET และบริษทัสมาชิกช่วยกนัก ากบัดแูลอย่างไร 

4. กระบวนการก ากบัดแูลเม่ือเกิดค าสัง่ไม่เหมาะสม
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1. บทบาท SET ในการก ากบัดแูลการซือ้ขาย

การลงทนุใน SET         

ก ากบัดแูลใหเ้กดิ 
Fair & orderly market

Fair & orderly 
market ??

• Fact (ขอ้มลู)

• Mood (ความรูส้กึ)

• Purchasing power

• Market surveillance
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2.  ก ากบัอะไร /วธิใีด

ก ากบัอะไร ? การกระท าทีไ่มเ่ป็นธรรมเกีย่วกบัการซือ้ขาย

• แพรข่า่ว• สรา้งราคา • ใชข้อ้มลูภายใน

ก ากบัวธิใีด ?

1. Deter & Detect

2. Preliminary Investigation 

• ค าส ัง่ไมเ่หมาะสม
• ใหล้กูคา้ซือ้ดว้ย 

cash 100% 

1. ระบบ Real Time Surveillance 

2. ระบบ Historical data 

3. เจา้หนา้ที่
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1

2

• การสง่ค าส ัง่ท ีท่ าใหก้ารซือ้ขายผดิปกติ

• การสรา้งราคาหลกัทรพัย์

• การใชข้อ้มลูภายใน

• การแพรข่า่ว

ตรวจสอบการซือ้ขายเบือ้งตน้

3

4

ปรบั กลา่วโทษ

อยัการ

ศาลตดัสนิ

ด าเนนิคดี

กระบวนการตรวจสอบการซือ้ขายทีไ่มเ่ป็นธรรม บทบาท/หนา้ที/่ความรบัผดิชอบหลกั

• ป้องกนัการซือ้ขายไมเ่ป็นธรรม 

• ตรวจสอบเบือ้งตน้

• ตรวจสอบเชงิลกึ

กระบวนการ Enforcement



ส ำหรบักำรหำรอื

3. ค าส ัง่ไมเ่หมาะสม

ข้อบงัคบั SET : ก าหนดห้ามสมาชิก

• False market : เสนอซ้ือขาย หรือ ซ้ือขายในฐานะนายหน้า หรือ ในนาม
สมาชิก ท่ีท าให้หลกัทรพัยผิ์ดไปจากสภาพปกติ 

ตวัอย่างลกัษณะค าสัง่ false market ผลต่อสภาพการซ้ือขาย

1. ท ำรำคำปิด/ เปิด • ท ำใหร้ำคำสงู/ ต ่ำกวำ่ทีค่วรจะเป็น 

2. ใสถ่อน • ลวงใหค้นอื่นเขำ้ใจผดิวำ่มคีวำมตอ้งกำรซือ้หรอืขำยสงู

3. Wash sale • ลวงปรมิำณ หรอื รำคำ 

4. ผลกัดนั/ ชีน้ ำรำคำ • ท ำใหร้ำคำสงู/ต ่ำมำก เพือ่ใหค้นอื่นหลงผดิเขำ้มำตำม

5. แตกยอ่ยค ำสัง่พยงุรำคำ • เพือ่คุมรำคำ (เปลีย่นแปลง หรอืไมใ่หเ้ปลีย่นแปลง)
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ตวัอย่างพฤติกรรม: ท าราคาปิด 

วตัถปุระสงค ์: ท าให้ราคาปิดปรบัตวัสงูขึน้ (สร้างราคา) 
Last executed price : 

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

10,800 11.50

14.00

14.10

14.20

15.50

2,000

30,400

10,000

15,800

2,800 ATC ATC 5,000100,000

ราคาท่ีคาดว่าจะปิด (Projected Price) +10.71%  15.5014.00
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ตวัอย่างพฤติกรรม: ท าราคาปิด 

Day 1

Day 2
Day 3

Day 4
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ตวัอย่างพฤติกรรม: เสริม Bid – ถอน Bid เคาะขาย

วตัถปุระสงค ์: สร้าง Demand เทียม (ตนเองไม่ได้ตัง้ใจซ้ือจริง) ให้คนอ่ืนมาซ้ือตาม  และ
ตนเองขายได้ในราคาท่ีต้องการ

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 13.00

14.50

15.00

16.00

28,000

31,000

52,000

14.50

100,000100,000

100,000

50,000

100,000

100,00050,000

เสริม bid หนากว่าปกติมาก

28,000 14.50

คนอ่ืนตาม ราคาขยบั 14.00 – 14.50

14.50 100,000

28,000

14.5050,00050,000

คนอ่ืนเข้ามามากขึน้ (vol เร่ิมหนา)

เคาะขายได้ท่ี 100,000 @14.5 บาท

ถอน Bid ท่ีเสริมไว้ทัง้หมดออก

ขายได้ในราคาท่ีต้องการ  โดยการลวงปริมาณด้านซ้ือ
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ตวัอย่างพฤติกรรม: จบัคู่ซ้ือขายกนัเอง wash sale

วตัถปุระสงค ์: สร้างปริมาณซ้ือขายเทียม  เพ่ือให้คนอ่ืนตาม  

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

10,800 11.50 16.00 40,000

100,000

128,000 14.50

100,000

108,80014.00

50,500100,000 40,000 50,000
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ตวัอย่างพฤติกรรม: เคาะซ้ือผลกัดนัราคา

วตัถปุระสงค ์: ท าให้ราคาสงูขึน้ เพ่ือให้ตนเองขายได้ในราคาท่ีสงู

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 13.00

14.50

15.00

16.00

28,000

31,000

52,000

60,000 16.00

-0-

-0-

-51,000-

16.00 +14%

50,000 16.50 16.50 50,000

ขายได้ท่ี 50,000 @ 16.50 ได้ก าไร 25,000 บาท
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ตวัอย่างพฤติกรรม: เคาะซ้ือผลกัดนัราคา

ราคา +29% ภายใน 20 นาที
(จาก 1.45 บ.=> 1.89 บ)
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ตวัอย่างพฤติกรรม: แตกย่อยค าสัง่ 

วตัถปุระสงค ์: ใส่ order จ านวนน้อยๆ เพ่ือให้ราคาสงูขึน้ เพ่ือพยงุราคาให้อยู่ในระดบัท่ีต้องการ

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

14.50 14.00

10,800 11.50

16.00 40,000

100 14.50 27,000

14.00 2,000

6,800

14.50

26,900
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ตวัอย่างพฤติกรรม: แตกย่อยค าสัง่ 



ส ำหรบักำรหำรอื
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ตวัอย่างพฤติกรรม : พฤติกรรมรวม (เคาะผลกัดนั + เสริม Bid + จบัคู่)

วตัถปุระสงค ์: เพ่ือให้ราคาสงูขึน้ และขายได้ในราคาท่ีสงู

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

14.50 15.00

100,000

150,000

100,000

10,800 11.50 16.00 40,000100,000

10,000 14.50

100,000

100,000

16.00200,000

18,000

-0-

-0-

-0-

59,000

15.50 16.00

16.00 10,000

-0-

เสริม Bid หลายระดบัราคา 

มีคนตามท่ีราคา 16 บ.

จบัคู่กนัเอง

จับคู่กับค าส่ังตัวเอง = 10,000 หุน้

ยกเลิก Bid และเคาะขายทนัที

141,000 49,000 16.00 141,000

ยกเลิก Bid และเคาะขายทนัที+จบัคู่คนอ่ืน 141,000 
เคาะซ้ือผลกัดนัราคาให้สงูขึน้
14.00 – 16.00 (+14%) 
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ตวัอย่างพฤติกรรม : พฤติกรรมรวม (เคาะผลกัดนั + เสริม Bid + จบัคู่)

ราคาซ้ือ จ านวนหุ้น มูลค่า ต้นทุน
14.50      18,000      261,000     
15.00      31,000      465,000     
15.50      52,000      806,000     
16.00      40,000      640,000     

141,000    2,172,000  15.40   

ราคาขาย จ านวนหุ้น มูลค่า ก าไร
16.00      141,000    2,256,000  84,000 

ผลประโยชน์ : ได้ก าไร 84,000 บาท
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ตวัอยา่ง- การเคาะซือ้ไลร่าคาใหส้งูขึน้
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ตวัอยา่ง การเคาะซือ้ไลร่าคาใหส้งูขึน้

- ราคาลา่สดุ 4.64 บ.
- ลกูคา้เคาะซือ้ 4.7 บ.จ านวน 
1,000,000 หุน้

1

- ราคาลา่สดุ 4.70 บ.
- ลกูคา้เคาะซือ้ MPบ. จ านวน 
1,000,000 หุน้

ราคาเพิม่ขึน้ทนัท ี4 Spread 
จาก 4.70 บ.มาที ่4.78 บ. 2

- ราคาลา่สดุ 4.72 บ.
- ลกูคา้เคาะซือ้ MPบ. จ านวน
1,000,000 หุน้

5 Offer แรกรวม = 644,400 หุ้น 

เหลือ 36% อาจกวาดหมด
อกีหลาย Offer

ท าใหร้าคาเพิม่ขึน้ทนัท ี9 Spread 
จาก 4.72 บ.มาที ่4.90 บ.

3
- ราคาลา่สดุ 4.72 บ.
- ลกูคา้เคาะซือ้ MPบ. จ านวน
1,000,000 หุน้

เหลือ 63% อาจกวาดหมด
อกีหลาย Offer

ราคาเพิม่ขึน้ทนัท ี19 Spread 
จาก 4.72 บ.มาที ่5.10 บ.

5 Offer แรกรวม = 367,000 หุ้น 

4

- ตน้ทนุเฉลีย่ซือ้ 4.77 บ. 
จากน ัน้
-ลกูคา้ส ัง่ขายที ่5 บ. / 
100,000 หุน้ และ 5.10 บ. 
/ 173,600 หุน้

เพ่ือต้องการขายท่ี
ราคาสงู
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• Warning เมื่ออาจเข้าข่าย/เข้าข่ายค าสัง่ไม่เหมาะสม
– call  

– mail 

• หนังสือเตือน 

• หนังสือก าชบั  : ก าชบัการควบคมุดแูลของสมาชิก

• ลงโทษ : Trader / สมาชิก ภายใน 1 ปีนับแต่มี
หนังสือก าชบั

4.กระบวนการก ากบัดแูลเมือ่เกดิค าส ัง่ไมเ่หมาะสม

SET ASCO

• ลดวงเงิน 20%

• ลดวงเงิน 50% และระงบัการซ้ือขายออนไลน์
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5. ตลท.และสมาชกิ ชว่ยกนัก ากบัดแูลอยา่งไร

ตลท. : สง่สญัญาณ หรอื แจง้เตอืนสมาชกิ หากพบความผดิสงัเกต / 
ผดิปกต ิโดยเนน้การป้องกนั เชน่ แจง้เตอืน (โทร/Email/หนงัสอื)

บรษิทัสมาชกิ : - ตรวจสอบ/ก ากบัดแูลการสง่ค าส ัง่ใหเ้ป็นไปตามเกณฑ์
- ปฏบิตัติามเกณฑ ์สมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์
เชน่ ลดวงเงนิ, ใหซ้ือ้ขายผา่น Trader เป็นตน้

- มกีาร KYC ลกูคา้ทีเ่ปิดบญัชใีหม ่/ ลกูคา้เกา่
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Q & A
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2
2

APPENDIX
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ในเวลา 13 นาท ีราคาปรบัตวั15.83%

30 บาท

34.75 บาท
ผูต้อ้งสงสยัเขา้ซือ้ขายคดิ
เป็น ประมาณ 80% ของ
ชว่ง

พฤตกิรรม
- เคาะซือ้ผลกัดนัราคา
- wash sale 

SEC ปรบั 2.16 ลา้นบาท
SSI

ตวัอยา่ง : หุน้ X สรา้งราคาภายใน 1 วนั (Day Trading)


