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Block Trade
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Block Trade คืออะไร

Investor

Long 

SSF

ตองการ เปดสถานะ Single Stock Futures 

แบบ Block Trade โดยมี บล. เปนคูสัญญาให

Short

SSF

ตกลงราคาและบันทึกการซือ้ขายมาที่ 

TFEX โดยจับคูผูลงทุนกับ บล.
Broker
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ภาพรวมธรุกรรม Block Trade

2020 2021

AOM BLOCK

เปรียบเทียบปริมาณการซื1อขาย SSF
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Block Trade vs. Big Lot

Block Trade Big Lot

วัตถปุระสงคห์ลกั เพื�อเพิ�ม liquidity ใหก้บัรายใหญใ่นการซื(อ
ขาย Single stock futures

เพื�อซื(อขายรายใหญท่ี�ตกลงกนัมา และ
ไมใ่หก้ระทบการซื(อขาย AOM

ขอ้บงัคบัที�เกี�ยวขอ้ง ขอ้บงัคบั 404(2), 405.02 ประกาศ วป บส/ซ 01-27 (ขอ้ 59-60)

วธิกีารบนัทกึรายการ โดย trader ผา่นชอ่งทางการซื(อขาย 
Block Trade

Trade report – big lot

ชว่งราคาซื(อขาย เทา่กบั AOM (เชน่ SSF เทา่กบัหลกัทรัพย์
อา้งองิ +-30%)

เทา่กบั AOM (+-30%) สามารถขอขยาย
ไดต้ามเกณฑท์ี�กําหนด

ชว่งเวลาทําการซื(อขาย เวลาทําการ TFEX (9.45 – 16.55 น.) ชว่งเวลาทําการ ขว่ง pre ไมไ่ด ้สามารถ
สง่ off-hour (16.40-17.00)

การยกเลกิรายการ ไมส่ามารถทําได ้ ยกเลกิได ้โดยยนิยอมทั (งสองฝั�ง

การกํากบัดแูล Position limit กระทบโครงสรา้งการบรหิาร / ผูถ้อืหุน้
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การกาํกบัดแูลในการทาํ Block Trade

Investor

Long 

SSF

ตองการ เปดสถานะ Single Stock Futures 

แบบ Block Trade โดยมี บล. เปนคูสัญญาให

Short

SSF

ตกลงราคาและบันทึกการซือ้ขายมา

ที่ TFEX โดยจับคูผูลงทุนกับ บล.
Broker

สาํนักงาน ก.ล.ต.
• การกํากบัดแูลระหวา่งบรษิทั

หลกัทรพัยแ์ละผูล้งทนุ
• เกณฑท์ี,เกี,ยวขอ้งกบั IC

บริษทัหลกัทรพัย์
• การบรหิารความเสี,ยงภายใน: เชน่ Credit 

Lined, Concentration risk per stock เป็นตน้
• ทาํสญัญาเฉพาะสาํหรบัลกูคา้ Block Trade
• ดาํเนินการตามแนวทางของ SEC, TFEX,   

FI Club เชน่ ระดบั Margin ที,เกบ็จากลกูคา้, 
อตัราดอกเบีTย, Call/Force เป็นตน้ 

ตลาดสญัญาซื1อขายล่วงหน้า (TFEX&TCH)
• การจาํกดัฐานะ (Position limit)
• กําหนดชว่งการเปลี,ยนแปลงของราคาสงูสดุแต่ละวนั (Price Limit)
• การทาํ Block Trade ตอ้งสง่คาํสั ,งผา่น Authorized Trader
• Margin และ Concentration Margin (TCH)
• Market Surveillance (Realtime + Post Audit)
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แนวทางกาํกบัดแูลการซื1อขาย Single Stock Futures แบบ Block Trade

แนวทางการกํากบัดแูล

การจํากดัฐานะ (Position 
limit)

กําหนดจํานวนการถอืครองสญัญาซื(อขายลว่งหนา้สงูสดุ

ขอ้บงัคบัในการบนัทกึารซื%อขาย
ดว้ยวธิ ีBlock Trade 
transaction

• ไมอ่นุญาตใหผู้ล้งทนุบนัทกึการซื(อขายดว้ยวธิ ีBlock Trade 
transaction ดว้ยตนเอง จะตอ้งสง่คําสั�งผา่นเจา้หนา้ที�ที�ไดร้ับ
อนุญาตเทา่นั(น

• บนัทกึการซื(อขายเขา้มาในระบบภายใน 15 นาทหีลงัจากตก
ลงทํารายการ

ชว่งการเปลี6ยนแปลงของราคา
สูงสุดแตล่ะวนั

• +- 30% ของราคาที�ใชช้าํระราคาลา่สดุ

อตัราหลกัประกนัที6สํานกัหกั
บญัชเีรยีกเก็บจากสมาชกิ

คํานวณจากความผันผวนของหุน้แตล่ะตวั โดยจะมกีารตรวจสอบ
ทกุสิ(นวัน หากพบวา่ความผันผวนมกีารเปลี�ยนแปลงไปอยา่งมี
นัยสาํคญั จะมกีารปรับปรงุอตัราหลักประกนั

พจิารณาแนวทางการจัดเก็บอตัราหลกัประกนัเพิ�มเตมิจากการ
กระจกุตวั (Concentration Margin) ของแตล่ะสนิคา้ในแตล่ะ
สมาชกิ
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ความคาดหวงัของผ ูม้ ีส่วนได้เสียต่อธรุกรรม Block Trade

ที�มา: นสพ.กรุงเทพธรุกจิ
https://www.bangkokbiznews.com/news/detail/937679

ที�มา: นสพ.ฐานเศรษฐกจิ 
https://www.thansettakij.com/money_market/480236

ที�มา: Hoon Smart.com
https://hoonsmart.com/archives/184168
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ตวัอย่าง Flow การทาํ SSF Block Trade

InvestorInvestorInvestorInvestor

• มีสถานะ Long Stock 

Futures 100 สัญญา

• วาง Margin ตามปกติตาม

อัตราที่ Broker กําหนด

BrokerBrokerBrokerBroker

• มีสถานะ Short Stock 

Futures 100 สัญญา และถือ

หุน 100,000 หุน

Investor

Long 

SSF

1. ตองการ Long Stock Futures 100 สัญญา

แบบ Block Trade โดยมี บล. เปนคูสัญญาให

Short

SSF

4. บันทึกการซื้อขายมาที่ TFEX 

โดยจับคูผูลงทุนกับ บล.
Broker

2. บล. ตกลงราคา SSF Block Trade กับผูลงทุน

3. ซื้อหุนใน SET เพื่อปองกันความเสี่ยง 

(Hedging) 100,000 หุน

Buy 

Stock

Position Position Position Position ภายหลงัจากการทาํ ภายหลงัจากการทาํ ภายหลงัจากการทาํ ภายหลงัจากการทาํ Block TradeBlock TradeBlock TradeBlock Trade
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การนํา Block Trade ไปใช้

Reporting

Long SSF Buy Stock
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การนํา Block Trade ไปใช้
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การนํา Block Trade ไปใช้

Transfer Cost & Benefit
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Q & A


