
SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับกระดาน LiVEx

ฝ่ายจดทะเบียนหลักทรัพย์ 2 ส านักงาน ก.ล.ต.



SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

ตลาดแรก (Primary Market) 
การออกและเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุนเป็นวงกว้าง

SMEs & Startups ผูล้งทุน

ตลาดรอง (Secondary Market) 
การน าหุ้นเข้าจดทะเบียนซ้ือขายใน LiVE Exchange

หน้าท่ีการเป็นบริษทัจดทะเบียนและกรรมการ

Light Touch Supervision Investor Protection

หลักการ SME-PO และ LiVE Exchange 
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

Key Concept
การเปิดเผยข้อมูล 

(ระยะเวลาและรายการ)

ไม่ก าหนดเรื่อง FA / IFA
ผู้ลงทุน
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

หน้าที่และกระบวนการในการเสนอขายหุ้น SME-PO
และการเข้าจดทะเบียนใน LiVE Exchange 
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

• ผ่านการอบรมหลักสูตรเตรียมความพร้อมในการเข้าสู่ตลาดทุน
• SMEs ขนาดกลางขึ้นไป (M-SME) ตามนิยาม สสว. (ภาคบริการ รายได้ 50 ลบ. / ภาคผลิต 100 ลบ.)

• Startups/SMEs ที่มี PE หรือ VC เข้ามาลงทุนในบริษัท

• บริษัทมหาชนจ ากัด
• ไม่เป็น Investment Company
• ไม่เกี่ยวข้องกับธุรกิจที่ผิดกฎหมาย
• กรรมการและผู้บริหารสูงสุดในแต่ละสายงานต้องไม่มีลักษณะขาดความน่าไว้วางใจ
• มูลค่าระดมทุน 10 ล้าน – 500 ล้านบาทและระดมทุนได้ไม่ต่ ากว่า 80 % ของมูลค่าที่ตั้งไว้
• เข้าจดทะเบียนใน LiVE Exchange

คุณสมบัติบริษัทที่จะระดมทุนในวงกว้างและจดทะเบียนบน LiVE Exchange

SMEs 
หรือ

Startups

การเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน

การจดทะเบียนบน LiVE Exchange
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

ขั้นตอนการเสนอขายหุ้นในวงกว้างและการจดทะเบียนบน LiVE Exchange

SMEs / Startups
SME Filing Crowd Opinion เสนอขาย

รับหลักทรัพย์ 

1st Trading Day

การเสนอขายหุ้นในวงกว้าง การจดทะเบียน

กระบวนการ Information based ผ่านการจัดท า SME Filing และ Crowd Opinion
งบการเงิน งบปี / งบ 6 เดือน ตามมาตรฐานบัญชี PAE โดยผู้สอบบัญชี SME ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด
ตัวกลาง ไม่จ าเป็นต้องมีที่ปรึกษาทางการเงิน (FA) โดยการเสนอขายหุ้นท าผ่านตัวกลาง 

Cooling Off

(30 วัน) (14 วัน)

การก ากับดูแลที่เหมาะสมกับ SMEs / Startups
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

แบบ SME Filing (แบบ 69-SME-PO)
ส่วนที่ 1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัท (ข้อมูลบริษัท / ข้อมูลการประกอบธุรกิจ / รายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่)

ส่วนที่ 2 การก ากับดูแลกจิการและการขับเคลื่อนธรุกจิเพือ่ความยั่งยืน (การบริหารความเสี่ยง / นโยบายการก ากับ
ดูแลกิจการ / โครงสร้างการจัดการ / นโยบายการขับเคลื่อนธุรกจิเพื่อความยั่งยืน (ถ้ามี))

ส่วนที่ 3 ข้อมูลผลการด าเนินงาน (ข้อมูลทางการเงิน / ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน)

ส่วนที่ 4 ข้อมูลส าคัญอ่ืน ๆ (ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ / ประวัติการออกหุ้นเพิ่มทนุ / รายการระหว่างกัน / 
ข้อพิพาททางกฎหมาย)

ส่วนที่ 5 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ (ข้อมูลการเสนอขาย / สัดส่วนการเสนอขาย / วัตถุประสงค์การใช้เงิน 
/ ที่ปรึกษาและผูท้ี่เกีย่วข้อง เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงิน (ถ้ามี) หรือที่ปรึกษาทางกฎหมาย (ถ้ามี))

ส่วนที่ 6 ข้อมูลเกี่ยวกับการจอง การจ าหน่าย และการจัดสรรหลักทรัพย์

ส่วนที่ 7 การรับรองความถูกต้องของข้อมูล
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

หน้าที่กรรมการและบริษัทจดทะเบียนใน LiVE Exchange 
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

สาระเป็นธรรม
• เป็นประโยชน์กับบริษัท
• เงื่อนไขไม่ต่างจากคนภายนอก (กรณี RPT)
กระบวนการเป็นธรรม
• ตัดสินใจโดยผู้ไม่มีส่วนได้เสีย
• กรรมการมีข้อมูลเพียงพอ
• เปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุนชัดเจน

การท ารายการได้มาหรือจ าหน่ายไปทรัพย์สิน (MT)/
รายการที่เกี่ยวโยงกัน (RPT)

หน้าที่ของบริษัทจดทะเบียน

การเพิ่มทุน PP / PO / ESOP / RO
การเพิ่มทุน

ตามรอบระยะเวลา
• งบการเงิน /MD&A ระหว่างกาล
• แบบ 56-1 one report
เมื่อเกิดเหตุการณ์ส าคัญ
• บริษัทประสบความเสียหายร้ายแรง
• หยุดประกอบกิจการทั้งหมด/บางส่วน
• เปลี่ยนแปลงลกัษณะการประกอบธุรกิจ

การเปิดเผยข้อมูล

• รายงานการได้มา/จ าหน่ายหลักทรัพย์
• การท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์

การเข้าถือหลักทรัพย์เพือ่ครอบง ากิจการ
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

1.  งบการเงินประจ างวด 6 เดือนแรก (งบครึ่งป)ี
2.  งบการเงินประจ ารอบปีบัญชี
3.  การวิเคราะห์และอธิบายของฝ่ายจัดการ 

(management discussion and analysis)
4.  SME One Report 

*ส่งภายใน 90 วัน ยกเว้น SME One Report ส่งภายใน 4 เดือน

การเปิดเผยตามรอบระยะเวลา การเปิดเผยเมื่อเกิดเหตุการณ์ส าคัญ

1.  การก าหนดวันประชุมผู้ถือหุ้น
2.  การเพ่ิมทุน 
3.  การเปลี่ยนแปลงกรรมการ
4.  การจ่ายปันผล
5.  การเข้าท ารายการที่มีนัยส าคัญ
6.  การหยุดประกอบกิจการ 
7.  การเลิกกิจการโดยค าสั่งศาลหรือล้มละลาย
8.  กรณีท่ีส่งผลกระทบต่อรายได้ลดลงเกิน 50%
9.  กรณอีื่น ๆ ตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์

การเปิดเผยข้อมูล
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

การท ารายการ (MT)
การได้มา/จ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ (ไม่รวมธุรกิจปกต)ิ 

ที่มูลค่าเกิน 50% ของ total asset

บริษัทจดทะเบียน ผู้ถือหุ้น
มติ 3/4 

+ ไม่มีส่วนได้เสีย

การท ารายการ RPT
การท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน (เช่น กรรมการและผู้ถือหุ้นใหญ)่ 

ที่มูลค่าเกิน 3% ของ net asset หรือ 1 ลบ. (ค่าสูง)

การท ารายการส าคัญ MT & RPT

หนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้น 
1. วัตถุประสงค์
2. ลักษณะ มูลค่า ความจ าเป็น แหล่งเงินทุน
3. คู่สัญญา (บุคคลที่เกี่ยวโยงกันหรือไม่) 
4. ความเห็นคณะกรรมการ 
* ส่งล่วงหน้า 14 วัน
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

ESOP
- เสนอขายได้ทั้งหุ้นและ warrant 
- ใช้เกณฑ์เหมือนบริษัทจดทะเบียนใน SET/mai ยกเว้นเรื่องราคาต่ า (ใช้หลักการเดียวกับหุ้น SME) 

+ สิทธิ veto กรณีราคาต่ า 

หุ้น (PO/PP/RO)
- กรณี PO ต้องมีคุณสมบัติเหมือน SME-IPO + ไม่ค้างส่งงบการเงิน/ข้อมูลส าคัญ
- เปิดเผยข้อมูลในหนังสือนัดประชุมวาระเพิ่มทุน
- ราคาต่ า หมายถึง ราคาต่ ากว่า 90% ของราคาตลาด* หรือ book value (ใช้ตัวที่สูงกว่า) 

และ veto กรณีราคาต่ า 

*ราคาตลาด หมายถึง ราคาถัวเฉลี่ยน้ าหนักของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ไม่นอ้ยกว่า 7 วันท าการติดต่อกนัแต่ไม่เกนิกว่า 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขายหุ้น 

CD
- เสนอขายได้กรณี PP/RO
- ใช้เกณฑ์เหมือนบริษัทจดทะเบียนใน SET/mai ยกเว้นเรื่องราคาต่ า (ใช้หลักการเดียวกับหุ้น SME)

+ สิทธิ veto กรณีราคาต่ า 

การเพิ่มทุน
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

ผู้ถือหุ้น
มีสิทธิได้รับข้อมูลเพื่อตัดสินใจ 

และมีสิทธิในการขายหุ้น (fair exit)

ผู้ที่เข้ามา
มีหน้าที่รายงานทุก 5%

มีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ 
(tender offer)

กิจการ
มีหน้าที่เปิดเผยข้อมูล

การเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ

Concept : เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงอ านาจควบคุมในกิจการ ผู้ที่เข้ามามีหน้าที่ (1) รายงานการได้มา/จ าหน่ายหุ้น 
เพ่ือให้ผู้ลงทุนทราบหรือ (2) มีหน้าที่ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดจากผู้ถือหุ้นที่เหลือ (กรณีมีนัยส าคัญ)
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

คุณสมบัติผู้ลงทุน
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

Professional Investor

• ผู้ลงทุนสถาบัน
• VC / PE 
• Angel Investor

คนคุ้นเคยกับกิจการ

• กรรมการ / ผู้บริหาร
• พนักงาน
• ผู้ถือหุ้นใหญ่

Qualified Investor / Affluent Investor

• ฐานะทางการเงิน
• ความรู้ มีประสบการณ์ในการลงทุน

ลักษณะของผู้ลงทุนใน LiVE Exchange
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SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 

ก.ล.ต. ดแูลตลาดทนุ เพือ่ใหค้ณุมั่นใ 

เว็บไซต ์www.sec.or.th
โทรศพัท ์02-263-6254 / 02-263-6025

http://www.sec.or.th/

