
Depository Receipt (“DR”)



DR คอือะไร ?

A blank check company or shell company that 
serves no purpose other than to raise investor 
capital (IPO) to acquire an existing business 
and take it public.
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• Depository Receipts (DR) คอื ตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรัพยต์า่งประเทศ แบง่ไดเ้ป็น 2 ประเภท คอื

(1) ตราสารแสดงสทิธขิองผูฝ้ากทรัพยส์นิ ซึWงมทีรัพยส์นิทีWฝากเป็นหลกัทรัพยต์า่งประเทศ (DR แบบฝาก)

(2) ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีWเกดิจากหลกัทรัพยอ์า้งองิ ซึWงมหีลกัทรัพยอ์า้งองิเป็นหลกัทรัพย์

ตา่งประเทศ (DR แบบอา้งองิสทิธ)ิ

KEY TAKEAWAY : ตราสารทีWออกมาโดยมหีลกัทรัพยต์า่งประเทศอา้งองิ (underlying asset) อยูข่า้งหลงั

ความแตกตา่ง

• DR แบบฝาก à อตัราสว่นของ DR กบั underlying asset ตอ้งเทา่กบั 1 : 1 เทา่นัeน
• DR แบบอา้งองิสทิธ ิกําหนดในอตัราสว่น 1 : 1 หรอืไมก่ไ็ด ้

ความเหมอืน
• DR issuer ตอ้งมหีลกัทรัพยต์า่งประเทศอา้งองิรองรับเต็มจํานวนเสมอ

• รปูแบบการเสนอขายครั eงแรก ม ี2 แบบ คอื 

(1) เสนอขายผา่น underwriter (เหมอืน IPO ทัWวไป)

(2) Direct Listing 



หลกัทรพัยอ์า้งองิตา่งประเทศ
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หุน้ตา่งประเทศ 

Collective Investment Scheme (“CIS”) ตา่งประเทศ

Foreign Exchange Traded Fund

Real Estate Investment Trust & Infrastructure Fund ตา่งประเทศ

(1) เป็น recognized countries
(2) เป็นประเทศกลุม่ GMS ทีCมี market cap ยอ้นหลงั 15 วนัทําการตดิตอ่กนัไมน่อ้ยกวา่ 2,000 ลบ.

มกีารซื\อขายในประเทศทีCสํานักงาน ก.ล.ต ไดม้ ีMOU (the mutual recognition of CIS) เชน่ ASEAN CIS

- เป็น recognized countries
- Home regulator เป็นสมาชกิ IOSCO และ Home exchange เป็นสมาชกิ WFE
- ลงทนุในดชันี อยา่งใดอยา่งหนึCง ตอ่ไปนี\ (1) ทองคํา (2) นํ\ามนัดบิ (3) โภคภณัฑ ์หรอื
(4) ดชันกีลุม่หลกัทรัพยท์ีCไดรั้บการยอมรับจากตลาดหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีCเป็นสมาชกิของ WFE 
- มลีกัษณะเป็น Passively managed

- Home regulator  เป็นสมาชกิ IOSCO หรอื Home exchange เป็นสมาชกิ WFE
- มมีาตรฐานดา้นการกํากบัดแูลลงทนุผูล้งทนุ เชน่ CIS FSAP scope อยูใ่นระดบั broadly implemented
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Key Stakeholders in Direct Listing Structure
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การพจิารณาอนญุาตการออกและเสนอขาย DR

• คณุสมบตัขิองผูข้ออนญุาต

• ลกัษณะของตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์า่งประเทศ

• ขอ้กาํหนดและเงืGอนไขเกีGยวกบัสทิธแิละหนา้ทีGของ
ผูอ้อก DR (DR issuer) และผูถ้อื DR (DR holder)

1

2

3
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DR issuer

1

2

3

ธนาคารพาณชิย์

บรษิทัหลกัทรพัยท์ี.ไดร้บัใบอนญุาตประกอบธรุกจิหลกัทรพัย์
(ประเภทการเป็นนายหนา้ซืEอขายหลกัทรพัย ์ซึNงมไิดจ้าํกดัเฉพาะหลกัทรพัยอ์นัเป็นตราสารแหง่หนีEหรอืหนว่ยลงทนุ)

บรษิทัจาํกดัทีP SET ถอืหุน้ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 99 ของจาํนวนหุน้ทีPจาํหนา่ยไดแ้ลว้
ท ัcงหมด ซึPงมวีตัถปุระสงคใ์นการออก DR
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ระบบงานของ DR Issuer
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ระบบการดแูลและตรวจสอบ
หลกัทรพัยต์า่งประเทศ

ระบบการดแูล ตดิตาม และสง่ผา่น
ผลประโยชนต์า่ง ๆ ทีPเกดิจาก

หลกัทรพัยต์า่งประเทศ

ระบบการตดิตามขอ้มลูขา่วสารของ
หลกัทรพัยต์า่งประเทศทีNมกีารเปิดเผยในตา่งประเทศ 

และการนําขอ้มลูขา่วสารดงักลา่วมาเผยแพรต่อ่ DR holder

ระบบงานเพิKมเตมิทีKเก ีKยวขอ้งกบัการต ัTงผูร้บัฝากหลกัทรพัยต์า่งประเทศ (global custodian)
1. ระบบการพจิารณาคดัเลอืก global custodian ทีgมรีะบบงานทีgมคีวามพรอ้มในการเก็บรักษาหลกัทรัพย์

ตา่งประเทศ
2. ระบบการตรวจสอบเพืgอสอบทานความถกูตอ้งของหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีgฝากไวก้บั global 

custodian กบัรายการทีgปรากฏในบญัชทีีg DR issuer จัดทําขึvน
3.  ระบบการดแูลและตดิตอ่ประสานงานกบั global custodian เพืgอใหส้ามารถปฏบิตัหินา้ทีgไดอ้ยา่ง

ถกูตอ้งครบถว้นตามทีgไดรั้บมอบหมาย



คณุสมบตัดิา้นอืKน ๆ ของ DR Issuer

ü ความพรอ้มดา้นบคุลากรเพืPอรับผดิชอบในการดําเนนิการตา่ง ๆ 
ทีPเกีPยวขอ้ง

ü ไมอ่ยูร่ะหวา่งถกูทางการ หรอืหน่วยงานทีPมอํีานาจตามกฎหมาย 
สัPงใหแ้กไ้ขปรับปรงุระบบงานหรอืการดําเนนิการใดทีPอาจสง่ผล
กระทบตอ่การออก DR และการปฏบิตังิานอนัดขีองธรุกจิอยา่ง
มนัียสําคญั

ü กรรมการ ผูบ้รหิาร และผูม้อํีานาจควบคมุของผูข้ออนุญาต
ไมม่ลีกัษณะขาดความน่าไวว้างใจ
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ขอ้กาํหนดและเงื.อนไขเกี.ยวกบัสทิธแิละหนา้ที.ของ DR issuer และ DR holder
ตอ้งระบรุายละเอยีดอยา่งนอ้ย ตอ่ไปนีR:

ü ลกัษณะของตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรัพยต์า่งประเทศ DR

ü สทิธ ิหนา้ทีW และความรับผดิชอบของ DR issuer และ DR holder

ü มตแิละการประชมุของ DR holder

ü ขอ้กําหนดและเงืWอนไขการออก การไถถ่อนและการยกเลกิ DR

ü การดําเนนิการของ DR issuer ในกรณีทีW :
(1) หลกัทรัพยอ์า้งองิ ตปท. หรอืบรษัิทผูอ้อกหลกัทรัพยม์กีารเปลีWยนแปลงอยา่งมนัียสําคญั
(2) กรณีทีWไมส่ามารถหาหลกัทรัพยอ์า้งองิไดเ้พยีงพอเมืWอ DR holder ประสงคจ์ะไถถ่อน

ü คา่ธรรมเนยีมและคา่ใชจ้า่ยตา่ง ๆ ทีWจะเรยีกเกบ็จาก DR holder

ü การแกไ้ขขอ้กําหนดและเงืWอนไขของขอ้กําหนดสทิธิ

ü กฎหมายทีWใชบ้งัคบั 10/13



ผูถ้อื DR ตอ้งไมตํ่Pากวา่ 50 ราย

มลูคา่การเสนอขายขั rนตํPา ≥ 50 ลบ.
(หรอื ≥ 20 ลบ. สําหรับ GMS) 
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เง ืKอนไขอืKน ๆ ของ DR 

การให ้DR holder สามารถเขา้ถงึขา่วสาร
ทีPเปิดเผยโดยผูอ้อกหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
ทีPเปิดเผยตอ่หน่วยงานกํากบัดแูลตา่งประเทศ
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หนา้ทีKของ DR Issuer ภายหลงัการเสนอขาย DR

นําสง่รายงานที5เกี5ยวขอ้งกบัฐานะทางการเงนิและการดําเนนิการ
ตา่ง ๆ เชน่ งบการเงนิ/ รายงานประจําปี เป็นตน้

นําสง่แบบรายงานการเสนอขาย DR (แบบ 81-DR)
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บทความทีKเก ีKยวขอ้งกบั DR
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https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/010365.pdf

เร ืKองตอ้งรู ้กอ่นลงทนุ DR

https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/010365.pdf

