
17 พฤษภาคม 2565

หลกัเกณฑแ์ละบทบาทหนา้ทีข่อง Selling Agent เกีย่วกบั
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1. หลักการตามประกาศที่เกีย่วข้อง

มี tone from the TOP และโครงสร้างการก ากับดูแลที่เหมาะสม

บริหารความเสี่ยงต้ังแต่กระบวนการออกแบบผลิตภัณฑ์กองทุนรวม

มี Liquidity Management Tools (LMTs) ที่เหมาะสม

มีการประเมินผลกระทบเพื่อรองรับเหตุการณ์วิกฤต (stress test)

Board of directors

คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง

มอบหมาย

• แนวทางการเลือก / ใช้ LMTs
• กลไกของ LMTs แต่ละประเภท

นโยบายการบริหาร 
Lq risk และ LMTs

อนุมัติ / ทบทวน

เป็นอิสระจากส่วนงาน
บริหารพอร์ต

มีการติดตามความเสี่ยง มีตัวชี้วัด และวิเคราะห์ปัจจัยที่อาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่อง

ทน. 49/2564 : บลจ. ต้องจัดให้มีแนวทางในการบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 
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3/16* ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่ทน. 49/2564 และประกาศแนวปฏบิัตทิี่ นป. 2/2564 



ผู้ซื้อ/ขายหน่วยลงทุน

เป็นผู้รับภาระต้นทุนจาก

การปรับพอร์ต ในช่วง

สภาพตลาดผิดปกติหรือมี

การไถ่ถอนผิดปกติ

บลจ. สามารถ  จ ากัด

การซื้อหรือขายหน่วยลงทุน

ให้สอดคล้องกับสภาพคล่อง

กองทุนรวม

1 2

หลักการที่ 1 หลักการที่ 2 หลักการที่ 3 หลักการที่ 4

บริษัทจัดการอาจระงับ

การซื้อขายได้หากมี

ความจ าเป็นและเห็นว่า

เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วย

ลงทุนโดยรวม

4บลจ. จัดการกับ

ตราสารที่มีปัญหาด้าน

สภาพคล่องด้วยกลไก

ที่เป็นธรรม

3

4/16* ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่ทน. 49/2564

1. หลักการตามประกาศที่เกีย่วข้อง
ทน. 11/2564 : บลจ. ต้องจัดให้มี LMTs ครบคลุมทุกหลักการทน. 49/2564 : หลักการการจัดให้มี LMTs ในกองทุนรวมของ บลจ.



ทธ. 35/2556 : การให้บริการซื้อขายหน่วยลงทุนของ SA
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ข้อ 56 ในการให้บริการเพือ่ซื้อขายหน่วยลงทุน ผู้ประกอบธุรกิจต้องด าเนินการดังต่อไปนี้
(1) ต้องจัดให้การซื้อขายหน่วยลงทุนเป็นไปตามโครงการจัดการกองทุน
(2) จัดสรรหน่วยลงทุนเปน็ไปตามประกาศที่เกี่ยวข้อง
(3) จัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับหนว่ยลงทุนให้ลกูค้าทราบอย่างต่อเนื่อง

ข้อ 57 กรณีที่ให้บริการแบบ omnibus account ผู้ประกอบธุรกิจต้องมีระบบงาน
ที่รองรับการให้บริการได้อย่างมีประสิทธภิาพ

1. หลักการตามประกาศที่เกีย่วข้อง



ทน. 49/2564 : บลจ. ต้องจัดให้มี LMTs ครบคลุมทุกหลักการ

side pocket*

suspension of 
dealings*

liquidity fee

swing pricing

anti-dilution levies 
(ADLs)

redemption gate

หนัก

เบา
กลุ่ม pass on 

transaction cost
notice period

กลุ่มลดหรือ
ชะลอแรงซื้อขาย

หลักการที่ 1

หลักการที่ 1

หลักการที่ 1

หลักการที่ 2

หลักการที่ 2

หลักการที่ 3

หลักการที่ 4
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)

รายละเอียดเครื่องมือ LMTs เป็นไปตาม AIMC Liquidity Risk Management Tools Guideline

*รายละเอียดเคร่ืองมือ side pocket และ suspension of dealings เป็นไปตามประกาศที่ สน. 41/2564 และ ทน.49/2564 ตามล าดับ



Liquidity Fee

ผู้ถือหน่วยที่ไถ่ถอน
หน่วยลงทุนเกินกว่า
ปริมาณที่ก าหนด

ผู้ถือหน่วยที่ไถ่ถอน
กองทุนก่อนระยะเวลา

ที่ก าหนด*

Liquidity
Fee

เก็บค่า fee เข้ากองทุนรวม เพื่อส่งผ่านต้นทุนการปรับพอร์ต
ไปยังผู้ซื้อ/ขายหน่วยลงทุน

* ค านวณโดยหลักการ FIFO
** ต้องมี swing pricing หรือ ADLs อย่างใดอย่างหนึ่งก่อนแล้ว

การเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนหน่วยลงทุนเกินจ านวนหรือเงื่อนไขที่ก าหนด
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



Swing Pricing

Purchase / redeem > swing threshold* NAV
Swing factor

1

Swing factor upper limit

(Near-term costs)
2

3

* เฉพาะกรณี partial swing pricing โดยหากเป็น full swing pricing 
จะเป็นการค านวณทุกวันท าการ โดยไม่ใช้ swing threshold

Swing factor lower limit3

การปรับ NAV ที่ใช้ค านวนราคาซื้อขายหน่วยลงทุนให้สะท้อนต้นทุนการปรับพอร์ตของกองทนุ
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



ADLs

เก็บ fee จากผู้ซื้อหรือขายหน่วยลงทุนเข้ากองทุน (อาจพิจารณาเก็บเฉพาะรายการใหญ่)
เพื่อเป็นสะท้อนต้นทุนในการซื้อขายตราสารและการปรับพอร์ตการลงทุน

Purchase / redeem > ADLs 
threshold fee

1

ADLs upper limit

2

3

การเก็บค่าธรรมเนียมเพื่อให้สะท้อนต้นทุนในการปรับพอรต์ของกองทุน

Swing factor
(Near-term costs)
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



transaction 
date

settlement

T-3 T+ 1

advanced notice period

Notice Period

Ex.

*ต้องมี redemption gate ก่อนแล้ว

ก าหนดให้ผู้ถือหน่วยแจ้งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าตามเงื่อนไขของกองทนุ
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



T0

บลจ. ประกาศใช้ gate
Carry remaining 
order forward

T3

• บลจ. จะประกาศและก าหนดระยะเวลาการใช้ redemption gate
• pro rata ให้ผู้ขายคืนทุกคนที่ท ารายการในวันที่ติด redemption gate
• ค าสั่งขายคืนส่วนเกิน บลจ. จะรวมในวันถัดไป โดยไม่มีการจัดล าดับก่อน-หลัง
• บลจ. อาจเปิดให้ผู้ถือหน่วยยกเลิกค าสั่งขายคืนส่วนเกินได*้

Redemption Gate

*ขึ้นกับความพร้อมของระบบงาน บลจ. SA

การจ ากัดการขายคืนหน่วยลงทุนไม่เกินปริมาณสงูสุดที่ก าหนดไว้

T1 T2
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2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



Side Pocket

fund’s 
portfolio

General acc.
(liquid asset)

ได้รับเงินตามปกติ

ได้รับเงินเมื่อ
- assets ใน pocket นั้นขายได้
- ได้รับการช าระหนี้ (กรณี default)

พอร์ตกองทุนรวม กรณีมีการ side pocket

การแยกบัญชีผู้ลงทุนกรณตีราสารผิดนัดช าระหนี้หรือขาดสภาพคล่อง

Side pocket acc.
(illiquid/

default asset)

กรณีมีการไถ่ถอน

* ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่สน. 41/2564 12/16

2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



Suspension of dealings

• เพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม
ด าเนินการได้ปตามที่ระบุไว้ในโครงการ 

• บลจ. สามารถระงับการซื้อขายหน่วยลงทุนได้ไม่เกิน 5 วันท าการ 
(กองทุนจัดตั้งใหม่) เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจากส านักงาน

• ส านักงานอาจพิจารณาสั่งการให้ บลจ. ด าเนินการใด ๆ
กรณีที่มีการระงับการซื้อขายเกิน 1 วัน

* ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่ทน. 49/2564 13/16

2. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง (LMTs)



การด าเนินการเพื่อให้สามารถใช้ LMTs ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

14/16

3. บทบาทหน้าที่ของ Selling Agent

1. หารือร่วมกับ บลจ. เพื่อวางแนวทางด าเนินการให้รองรับ LMTs

2. ประสาน บลจ. ในการปรับปรุงระบบงานที่เกี่ยวข้อง

3. สื่อสารและสร้างความเข้าใจกับผู้ถือหน่วยลงทุน



การสื่อสารผู้ถือหน่วยลงทุน
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3. บทบาทหน้าที่ของ Selling Agent

01 02
03 04

บลจ. แก้ไขโครงการ
จัดการกองทุนรวม สร้างความเข้าใจ

ให้แก่ผู้ลงทุน

ส านักงาน ก.ล.ต.
เผยแพร่สื่อ

ให้ความรู้ผู้ลงทุน แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุน
เกี่ยวกับการแก้ไขโครงการ



4. การด าเนินการต่อไป

ส านักงาน ก.ล.ต. และ AIMC ออกหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง

บลจ. แก้ไขโครงการใหม้ี LMTs และแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนและ selling agents
(ภายใน 1 ก.ค. 65)

ส านักงาน ก.ล.ต. เผยแพร่สื่อให้ความรู้ผู้ลงทนุ
www.smarttoinvest.com 

selling agents และ บลจ. หารือแนวทางด าเนินการใหร้องรบั LMTs

selling agents และ บลจ. สร้างความเข้าใจผู้ลงทนุ 
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selling agents และ บลจ. ประสานงานปรบัปรงุระบบทีเ่กี่ยวขอ้ง

https://www.smarttoinvest.com/Pages/Investment%20Products/Investment%20knowledge/What-is-Liquidity-Management-Tools.aspx


Thank you 


