
เจนวิชช์ สุคันธาพฤกษ์
ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX)
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ที่มาและแนวคิด
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Top 3 most active traded foreign currency in global market : USD, EUR, JPY 

Source: BIS: Triennial Central Bank Survey

Most traded currencies by value
EUR/USD

27.9%

USD/JPY
13.3%GBP/USD

11.3%
AUD/USD

6.4%

USD/CAD
5.2%

Currency Pair 
Traded in 2021

ธุรกรรมการซื้อขาย Foreign Currency ในตลาดโลก: OTC Market

Top 5 Currency Pairs Trading value คิดเป็น
ประมาณ 65% ของ Currency Pair ทั้งหมด



4

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Annualized FX Pairs Volatility
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ความผันผวน (Volatility) ของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลต่างๆ

Source: FX Spot price, Refinitiv (Thomson Reuters)

• Trend ความผันผวนของค่าเงินสกุล
ต่างๆ เพ่ิมสูงข้ึนในช่วงที่ผ่านมา

• ท าให้ผู้ประกอบการต้องการเคร่ืองมือ
บริหารความเสี่ยง

• การพัฒนา FX Futures ที่
หลากหลายจะช่วยเพิ่มทางเลือกและ
เป็นเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงและ
โอกาสการท าก าไร
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การซื้อขาย Currency Derivatives ในตลาดอนุพันธ์ทั่วโลก
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• Currency Derivatives ในตลาดโลก มีปริมาณการ
ซื้อขายสูงเป็นอันดบั 3 รองจาก Equity Index และ 
Individual Equity 

• ปริมาณการซ้ือขาย Currency Derivatives มี
แนวโน้มสูงข้ึนอยา่งต่อเนื่อง โดยปี 2022(8M)
เพิ่มขึ้น ประมาณ 29% จากปี 2021

+29%

-9%

+61%

+13%
-16%-23%-20%-30% +5%
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USD Futures Volume (ADV) & Open Interest

เปิดซือ้ขาย 
USD Futures

อนุญาตให ้Broker อกี 9 ราย
ซือ้ขาย USD Futures ได้

บรกิารแลกเงนิดอลลารไ์ดจ้รงิ
ทุกวนั รว่มกบั KTB: JEDI

ขยาย Position Limit 
ผูล้งทุน 5k -> 10k
MM    25k -> 50k

ขยายเวลาซือ้ขาย Night Session 
ถงึ 23.55 น.
ขยาย Position limit ผูป้ระกอบการ 
และสถาบนั 10k -> 50k

• USD Futures ได้รับความนิยมจากผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง ปัจจุบันซื้อขายเฉลีย่ประมาณวันละ 39 ล้าน USD
• ธปท. มีนโยบายผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง: ปรับเพิ่ม Position Limit ส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ประกอบการ, 

อนุญาตให้เปิดซื้อขายในช่วงกลางคืน, อนุญาตให้ซือ้ขายคูส่กลุเงนิอื่นเพิ่มเติม อนุญาตให ้NR-MM 
ซือ้ขายได้

2022 (10M)

New Currency 
Futures

การซื้อขาย Currency Futures ใน TFEX



ไมม่กีฎหมายและความ
คุม้ครองผูล้งทุน

ระบบป้องกนัความปลอดภยั
ดา้นขอ้มลูของลกูคา้

อตัราแลกเปลีย่นทีใ่ช้
อา้งองิตอนฝากถอนเงนิ

ไมส่ามารถถอนเงนิออกมาได้

ความน่าเชื่อถอืของโบรกเกอร์
และตวัแทน

คา่ธรรมเนียมในการ
ฝากถอนเงนิ

ความเป็นมอือาชพีของ
ตวัแทน

คา่ชว่งราคา (Spread)

Pain Point 
ผู้ลงทุน Forex ในไทย

7



8

อ้างอิง 2 คู่สกุลเงินหลัก ได้แก่ EUR/USD และ USD/JPY

ซื้อขายเป็นสกุลเงินต่างประเทศ แต่วางเงินหลักประกัน 
คิดก าไรขาดทนุเปน็เงนิบาท

Cash Settlement ช าระราคาเป็นเงินสด ไม่ต้องส่งมอบคู่สกุลเงินจริง 
วางเงิน Margin ประมาณ 5-10%

เวลาซื้อขาย Trading Hours: Day & Night Session ถึงเที่ยงคนื

TFEX FX Futures: Product Concept



Foreign Exchange (Forex/FX) 
คือ การแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างสกุลเงิน โดยจะแปร
ผันตาม Demand และ Supply ของแต่ละสกุลเงิน

ท าความรู้จักสินค้าอา้งอิง  Underlying
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Online PlatformCommercial Bank Money Changer

EUR/USD
27.9%

USD/JPY
13.3%GBP/USD

11.3%
AUD/USD

6.4%

USD/CAD
5.2%

Currency Pair 
Traded in 2021

คู่เงินทีน่ยิมซื้อขายในตลาด FX วิธีการอา่นคา่เงิน
Base Currency / Quote Currency

EUR / USD & USD / JPY
ซื้อ EUR/USD หมายความว่า ซื้อ EUR หรือ ขาย USD
ขาย USD/JPY หมายความว่า ขาย USD หรือ ซื้อ JPY

EUR/USD = 1.0125
“หมายความว่า 1 EUR มีค่าเท่ากับ 1.0125 USD”

USD/JPY = 140.55
“หมายความว่า 1 USD มีค่าเท่ากับ 140.55 JPY”



Multiplier เท่ากับ 30,000 
หากราคาเปลี่ยนแปลง 1 Tick เช่น จาก 1.0000 เป็น 1.0001
เท่ากับ ก าไร/ขาดทุน = 0.0001 x 30,000 = 3 บาท

Price Quotation

ปีสิ้นสุดอายสุญัญา

Ticker Symbol
EURUSD Z 22

สินค้าอา้งองิ

เดือนสิ้นสดุอายสุญัญา

ราคาเสนอซื้อขาย :
เสนอซื้อขายเป็นจ านวน USD / 1 EUR
เช่น 0.9985, 1.0152 USD/ 1 EUR เป็นต้น
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Multiplier เท่ากับ 300 
หากราคาเปลี่ยนแปลง 1 Tick เช่น จาก 140.00 เป็น 140.01
เท่ากับก าไรขาดทุน = 0.01 x 300 = 3 บาท

ราคาเสนอซื้อขาย :
เสนอซื้อขายเป็นจ านวน JPY / 1 USD
เช่น 130.55, 142.50 JPY/ 1 USD เป็นต้น

Price Quotation

ปีสิ้นสุดอายสุญัญา

Ticker Symbol
USDJPY Z 22

สินค้าอา้งองิ

เดือนสิ้นสดุอายสุญัญา
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Pre-Open I

Morning Session

Pre-Open II

Afternoon Session

Pre-Open III

Night Session

09:15 - 09:45

14:15 - 16:55

13:45 - 14:15

09:45 - 12:30

18:50 – 23:55

18:45 - 18:50

TFEX FX Futures

Trading Hours
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Roll over position

Contract Series
ณ เวลาหนึ่งๆ จะมี EUR/USD Futures และ USD/JPY Futures เพียง series เดียว ยกเว้น
ช่วงใกล้หมดอายุสัญญา 1 เดือน จะมี series ใหม่ขึ้นมา Parallel เพื่ออ านวยความสะดวกใน
การ Roll over position 

EURUSDZ22

EURUSDH23



ปฏิทินการซื้อขาย New FX Futures



Final Settlement Price
o ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ประกาศโดย Refinitiv (Thomson Reuters: WM 

Spot Rate) ณ เวลา 11.00 น. ของวันสุดท้ายของการซื้อขาย เป็นราคาที่ใช้
อ้างอิงในการค านวณ Final Settlement Price

Ceiling / Floor Price
o ขั้นที่ 1 +/- 2.5% จาก Daily Settlement Price ล่าสุด 
o ขั้นที่ 2 +/- 5% จาก Daily Settlement Price ล่าสุด

Settlement Price & Price Limit
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Daily Settlement Price
o ใช้หลักการค านวณเช่นเดียวกับ USD Futures (Based on Futures Price)



หัวข้อ EUR/USD Futures USD/JPY Futures
สินค้าอา้งองิ (Underlying Asset) อัตราแลกเปลี่ยน EUR/USD อัตราแลกเปลี่ยน USD/JPY
ขนาดของสญัญา (Contract Size) Multiplier = 30,000 Multiplier = 300
การเสนอราคาซือ้ขาย (Price Quotation) USD per 1 EUR JPY per 1 USD
ช่วงราคาซือ้ขายขั้นต่ า (Tick Size) 0.0001 USD  (Tick Value = 3 THB) 0.01 JPY (Tick Value = 3 THB)
เดือนที่สญัญาสิน้สดุอายุ (Settlement 
Months)

เดือนมีนาคม มิถุนายน  กันยายน และ ธันวาคม โดยนับไปไม่เกิน 1 ไตรมาสที่ใกล้ที่สุด 

เวลาซือ้ขาย (Trading Session)

1. Pre-Open:  
2. Morning Session:
3. Pre-Open:                
4. Afternoon Session:     
5. Pre-Open:
6. Night Session:

9.15 – 9.45 น.
9.45 – 12.30 น.
13.45 – 14.15 น.
14.15 – 16.55 น.
18.45 – 18.50 น.
18.50 – 23.55 น.

สรุป Contract Specification

16



หัวข้อ EUR/USD Futures USD/JPY Futures
การเปลี่ยนแปลงของราคาสูงสดุแต่ละวนั 
(Daily Price Limit)

+ 2.5% จาก Daily Settlement Price ล่าสุด และขยายเป็น + 5% จาก Daily 
Settlement Price ล่าสุด

การจ ากดัฐานะการถือครองสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ (Position Limit)

50,000 สัญญา 50,000 สัญญา 

วันซื้อขายวนัสดุทา้ย (Last Trading Day) 
วันท าการก่อนวันท าการสุดท้ายของเดือนที่สัญญาครบอายุของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้านั้น โดยให้ช่วงเวลาซื้อขายในวันสุดท้ายของการซื้อขายสิ้นสุดในเวลา 11.00 น. 

ราคาที่ใชช้ าระราคาในวันซือ้ขายวันสุดท้าย 
(Final Settlement Price)

ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ประกาศโดย Refinitiv (Thomson Reuters: WM Spot Rate)  
ณ เวลา 11.00 น. ของวันสุดท้ายของการซื้อขาย เป็นราคาที่ใช้อ้างอิงในการค านวณ 
Final Settlement Price

วิธีการสง่มอบหรือการช าระราคา
(Settlement Type)

ช าระราคาเป็นเงินสด (Cash Settlement)

สรุป Contract Specification

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายและช าระราคา (Exchange Fee) เท่ากับ 1 บาทต่อสัญญา 
17



จ านวนขั้นต่ า 100 สัญญา และมี Minimum Tick Size = 0.00001
Block Trade Size

ไม่เกิน 1,000 สัญญา ต่อ Order
Maximum Order Size

อนุญาตให้ผู้ลงทุนต่างชาติ (NR) สามารถซื้อขายได้ โดยมี Position Limit เช่นเดียวกับผู้ลงทุนทั่วไป
Non Resident (NR) Allowance

+/- 0.5% จาก Last Execution Price
Warning Level 

ก าหนดให้มี Combination Order ในช่วงที่ Parallel ของ Series
Combination Order

เกณฑ์และแนวทางปฏิบัติอื่นๆ

18



ผู้ลงทุนสามารถใช้ประโยชน์
TFEX FX Futures



เป็นเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงด้าน FX (Risk Management)

20

 ผู้ประกอบการที่มีความเส่ียงจากหลายสกุลเงิน เช่น ผู้ประกอบการไทย
ที่น าเข้าส่งออกทั้ง ยุโรป อเมริกา และญี่ปุ่น

 เป็นทางเลือกในการบริหารความเสี่ยงด้านค่าเงินให้แก่ผู้ลงทุนไทย ที่ไป
ลงทุนในต่างประเทศ ทั้งทางตรงและทางอ้อม



สร้างโอกาสท าก าไรจากความผันผวนของคา่เงินส าหรับผู้ลงทุนทั่วไป และ
ลดความเสี่ยงของระบบโดยรวม

1.0750

1.1000

1.1250

1.1500

1.1750

1.2000

ซื้อเปิด (Long open)
EURUSD Futures @1.1000 

ขายปิด (Short close)
EURUSD Futures @1.2000 

ได้ก าไร = 0.1 x 30,000*
= 3,000 บาท**

* ตัวคูณ EURUSD = 30,000
** ก าไรก่อนหักค่าใช้จ่าย

1

2

3

วางเงินหลักประกัน (Margin) เป็นเงินบาท ระบบจะค านวณก าไรขาดทุน
เป็นเงินบาท ด้วยตัวคูณ (Multiplier) แบบคงทีใ่นแต่ละคู่สกุลเงิน 21

 เป็นทางเลือกในการซื้อขาย 
ส าหรับผู้ลงทุนภายใต้ศูนย์ซื้อ
ขายที่มีความโปร่งใส
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https://youtu.be/3FFZ7NVd52w



เตรียมความพร้อมก่อนซื้อขาย
TFEX FX Futures



฿1,120

฿784

$5,640฿336

การวางหลักประกันและความเสี่ยง (Money Management)

IM (Initial Margin) 
หลักประกันขั้นต้น

MM (Maintenance Margin) 
หลักประกันรักษาสภาพ (70%)

FM (Force Margin) 
หลักประกันปิดฐานะ (30%)

เทรด TFEX FX Futures 
ใช้เงินเท่าไหร ่?

24

EUR/USD Futures

฿1,400

฿980

฿420

USD/JPY Futures



จ านวนเงนิเทรด (บาท) Leverage
จ านวนเงนิเทรด – MM 

(MM = 700)
ระยะเหวี่ยงของราคา

1,000 1:30 300 100 Ticks

ท าความเข้าใจ + จัดการ “ความเสี่ยง”

30,000 1:1 29,300 9,766 Ticks

สมมติ ราคา EURUSD Futures = 1.0000 USD/EUR
ตัวคูณ (Multiplier)           =  30,000
มูลค่าของสัญญา = 1.0000 x 30,000

= 30,000 บาท 30,000 บาท

มูลค่าของสัญญา (Contract Size)

25

10,000 1:3 9,300 3,100 Ticks

5,000 1:6 4,300 1,433 Ticks

2,000 1:15 1,300 433 Ticks

การวางหลักประกันและความเสี่ยง (Money Management)
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Year
CME (EURUSD) CME (USDJPY) TFEX (USDTHB)
H-L %H-L H-L %H-L H-L %H-L

2022 0.0093 0.87% 1.13 0.86% 0.20 0.59%
2021 0.0060 0.51% 0.65 0.45% 0.10 0.32%
2020 0.0082 0.72% 0.81 0.62% 0.07 0.24%
2019 0.0052 0.47% 0.52 0.48% 0.05 0.16%
2018 0.0081 0.69% 0.58 0.58% 0.06 0.19%

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยในแต่ละวัน



ค่าใช้จ่ายและจุดคุ้มทุน

FX Futures
Com + Fee + VAT

(A)
จุดคุม้ทุน

(A x 2) / Tick value
Com + Fee + VAT

(A)
จุดคุม้ทุน

(A x 2) / Tick value

จ านวนสัญญา/วัน Marketing Internet

1 - 2,000 11.88 7.92 Ticks 10.81 7.21 Ticks

ตั้งแต่ 2,001 ขึ้นไป 8.67 5.78 Ticks 7.92 5.28 Ticks

* เป็นข้อมูลโดยประมาณ TFEX ไม่มีข้อก าหนดเร่ืองค่าธรรมเนียมนายหน้าการซื้อขาย สามารถต่อรองได้เสรี 
27
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FOREX (1:100) TFEX EURUSD Futures
Contract Size 100,000 USD 30,000 THB

Min lot 0.01 1.00

Max lot 100 1,000

Quotation Price Spot + Swap Futures

Digits 5 4

Tick Value 1 USD 3 THB

Trading Hour Monday-Friday
00:00 – 24:00

Monday-Friday
09:45 – 12:30
14:15 - 16:55
18:50 – 23:55

IM 1,000 USD (1:100) 1,000 THB (1:30)

เปรียบเทียบ
FOREX vs
TFEX FX 
Futures
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เปรียบเทียบ TFEX vs CME FX Futures
EUR/USD TFEX CME

Product EUR/USD Futures (EURUSD) Micro EUR/USD FUTURES (M6E)
Price Quotation USD per 1 EUR (4 decimal pts.) USD per 1 EUR (4 decimal pts.)
Approximate size 1,000 EUR 12,500 EUR (12.5 : 1 contracts)
Value of 1 tick 3 THB (≈ 0.1 USD) 1.25 USD

Trading Time
11 hrs 35 min 
(all within CME's hours)

23 hrs

USD/JPY TFEX CME
Product USD/JPY Futures (USDJPY) Micro USD/JPY FUTURES (M6J)
Price Quotation JYP per 1 USD (2 decimal pts.) JPY per 1 USD (2 decimal pts.)
Approximate size 1,000 USD 10,000 USD (10 : 1 contracts)
Value of 1 tick 3 THB (≈ 0.1 USD) 6.25 USD

Trading Time
11 hrs 35 min 
(all within CME's hours)

23 hrs
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TFEX EURUSD vs CME Micro EURUSD
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TFEX USDJPY vs CME Micro USDJPY
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แหล่งข้อมูลที่น่าสนใจ ForexFactory.com
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สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
Email: TFEX_Admin@set.or.th

www.TFEX.co.th
Tel: 02 009 9999
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TFEX Analyst Poll และรายการ “เปดิโพลเทรด” (รายสปัดาห)์

เพ่ือน ำเสนอมมุมองกำรวิเครำะหแ์ละกลยทุธก์ำรลงทนุ โดยเผยแพร่
ผำ่นทำง Facebook: TFEX Station และ YouTube: SET Thailand

สินค้ำท่ีจะขอควำมคิดเหน็จำกนักวิเครำะห ์: SET50 Futures,                
Gold Online Futures, Silver Online Futures, Japanese Rubber Futures,
USD Futures, EUR/USD Futures และ USD/JPY Futures 

กำรส่งข้อมลู TFEX Analyst Poll ในระบบ : ภำยในทกุวนัจนัทร์ เวลำ 11.30 น.
ตำรำงรำยกำร เปิดโพลเทรด : ทกุวนัจนัทร์ เวลำ 17.00 – 18. 00 น.


