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ประเดน็ทีพ่บบอ่ยและมนียัส าคญั กบั ความคาดหวงัของ SET

พฤตกิรรมการซือ้ขายทีไ่มเ่ป็นธรรม อนัจะน าไปสูค่วามผดิตาม พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์

Outline

บทบาทหน้าทีข่อง SET ในการก ากบัดแูลตลาดทุน

มาตรการ Preventive ของ SET3

การก ากบัดแูลการซือ้ขาย และ การตรวจสอบการกระท าอนัไมเ่ป็นธรรมของ SET
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บทบาทหน้าท่ีของ SET ในการก ากบัดแูลตลาดทุน

SET พจิารณาในเบือ้งตน้เหน็วา่
มมีลูในการกระท าความผดิ

Disclosure
• ตดิตามการเปิดเผยขา่วของบรษิทัจดทะเบยีน

Trading
• ตดิตามภาวะการซือ้ขาย
• ด าเนินการตามมาตรการ preventive
• ตรวจสอบเบือ้งตน้ หากพบการกระท าผดิ

Regulator (Enforcement) 
พจิารณาความผดิและด าเนนิการทางกฎหมาย

Front line (Preventive)
ตดิตามดแูล ตรวจสอบเบือ้งตน้การซือ้ขาย และ เปิดเผยขอ้มลู

1



3

การก ากบัดแูลการซ้ือขาย และ ตรวจสอบการกระท าอนัไม่เป็นธรรม2

วตัถปุระสงค ์: ให้เกิดการซ้ือขายท่ีเป็นธรรม (Enhance fair and orderly market)

Real time surveillance system    Preventive action & preliminary investigation 

ป้องปรามมใิหเ้กดิการกระท าอนัไมเ่ป็นธรรม 
(ป ัน่หุน้/ inside/แพรข่า่วเทจ็) 

ตรวจสอบเบือ้งตน้ และน าสง่ 
ก.ล.ต. เพือ่พบการกระท าผดิ 
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มาตรการ Preventive ของ SET3

Take preventive action Preliminary Investigation 

• ตดิตามให ้บจ เปิดเผยขา่วส าคญั 

• แจ้งข้อน่าสงัเกตให้ บล. ทราบ เมื่อพบพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีต้องการให้ บล 
เพ่ิมการก ากบัดแูล

• เตือน / ลงโทษ บล เมื่อพบการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมท่ีอาจน าไปสู่การสรา้งราคา

• ออก statement แจง้ขอ้เทจ็จรงิ เมือ่การซือ้ขายเปลีย่นแปลงไปจากเดมิ และ มขีอ้น่า
สงัเกต 

• กรณหีลกัทรพัยท์ีก่ารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกต ิโดยไมม่ปีจัจยัพืน้ฐานสนบัสนุน 
• ใหน้กัลงทุนซือ้ดว้ยขอ้จ ากดับางประการ เชน่ cash pre paid/ หา้มหกักลบราคาคา่

ซือ้คา่ขาย เป็นตน้ 
• หยดุพกัการซือ้ขาย 1 วนัท าการ 

• ตรวจสอบเบือ้งตน้ เพือ่สง่ SEC
(ขอ้มลูภายใน/ สรา้งราคา/ แพรข่า่ว) 

• หยดุพกัการซือ้ขายชัว่คราว
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มาตรการ Preventive ของ SET
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3 มาตรการ Preventive ของ SET

✓ มีเกณฑใ์นเรือ่งการสง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมทีช่ดัเจน 
✓ มกีารเปิดเผยแนวทางใหส้มาชกิทราบ โดยไดอ้ธบิายพร้อมตวัอย่างแบบ visualize 

=>https://media.set.or.th/rulebook/circular-letter/ตวัอย่างพฤติกรรมลกัษณะการส่งค าสัง่ 
ซ้ือหรือขายหลกัทรพัยท่ี์ไม่เหมาะสม.pdf

✓ มกีารด าเนินการเชิงรกุ 
o แจ้งข้อสงัเกต จากเดมิทีต่อ้งใกลเ้กณฑ ์หรอืไต่เสน้บอ่ยๆ จงึจะตดิต่อ บล. (เรว็ขึน้)
o แจ้งให้เพ่ิม KYC / ลกูคา้รายเดมิ แต่ยา้ย Br. จะยกระดบัการด าเนินการ (เข้มขึน้)
o ยกระดบัจากการแจ้งแค่ Compliance เป็น MD ของ บล. รวมถงึบางครัง้ไดแ้จง้ไปยงั ก.ล.ต. ดว้ย (เข้มงวดขึน้)
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เกณฑ ์ASCO เก่ียวกบัการพิจารณาทบทวนวงเงินลกูค้า
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พฤติกรรมการซ้ือขายท่ีไม่เป็นธรรม อนัอาจน าไปสู่ความผิดตาม            
พรบ.หลกัทรพัยฯ์4

ตวัอย่าง พฤติกรรมการสร้างราคาท่ีพบบอ่ย  

6  จบัคู่ซ้ือขายกนัเอง

1  เคาะซ้ือผลกัดนัราคา

2  เสริม Bid /offer 

4  ท าราคาเปิด ปิด

5 พยงุราคา ด้วยการแตกย่อยค าสัง่

3  เสริม Bid แล้วถอน Bid เคาะขาย

ลวงด้านราคา

ลวงด้านปริมาณ
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พฤติกรรมการซ้ือขายท่ีไม่เป็นธรรม อนัอาจน าไปสู่ความผิดตาม            
พรบ.หลกัทรพัยฯ์4

ตวัอย่าง พฤติกรรมการสร้างราคาท่ีพบบอ่ย  

6  จบัคู่ซ้ือขายกนัเอง

1  เคาะซ้ือผลกัดนัราคา

2  เสริม Bid /offer 

4  ท าราคาเปิด ปิด

5 พยงุราคา ด้วยการแตกย่อยค าสัง่

3  เสริม Bid แล้วถอน Bid เคาะขาย

ลวงด้านราคา

ลวงด้านปริมาณ

ความถ่ี

เจตนา

หลีกเล่ียงไต่เส้น
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ประเดน็ท่ีพบบอ่ยและมีนัยส าคญั กบั ความคาดหวงัของ SET5

ประเดน็ท่ีพบบ่อยและมีนัยส าคญั ความคาดหวงัของ SET
• เจา้ของป ัน่หุน้ตวัเอง
• เจา้ของสรา้ง story / ใหข้า่ว
• เจา้ของเอาหุน้ไปวางเป็นหลกัประกนัในบญัชี margin 

มโีอกาสทีจ่ะสง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสม
• สรา้ง nominee พยุงราคาหุน้
• มกัจะสง่ค าสัง่แบบแตกยอ่ย

• ตดิตามขา่ว โดยเฉพาะมาตรการต่างๆ ของ SET / การแจง้
เตอืนของ SET หากพบรบีตรวจสอบลกูคา้ทนัที

• ขยายผลจากขอ้สงัเกตที ่SET แจง้ใหท้ราบ
• พบเหตุก่อน ใหร้บีแจง้ SET และพจิารณาด าเนินการ
• รบีแจง้เบาะแสการใช ้nominee (พบผา่นหลาย บล เสมอในหุน้

ทีต่ ัง้ใจป ัน่)
• แจง้ขอ้มลู call / force ต่อ SET ทนัททีีพ่บประเดน็น่าสงัเกต
• ด าเนินการเขม้ขน้กวา่ปกต ิหากไดร้บัแจง้จาก SET

• พฤตกิรรมท าน้อย แต่ต่อเนื่อง
• พบหลายกรณรีาคาคอ่ยๆ ไต่ มลูคา่ไมม่าก แต่ท า

ราคาปิดไมห่ยุด
• ซือ้ขายผา่นหลาย บล 

• เมือ่พบ หรอื ไดร้บัแจง้ ใหต้ดิตามต่อเนื่องอกีระยะหนึ่ง
• พฤตกิรรมลวงอื่นๆ เชน่ ใส-่ถอน , ถอน bid แลว้เคาะขาย
• หากเป็นรายซ ้า พจิารณาด าเนินการมากกวา่เกณฑ ์ASCO
• ตรวจสอบประวตักิารถกูแจง้เตอืน
• หาความเป็นกลุ่ม / ท า KYC เพิม่ 
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ประเดน็ท่ีพบบอ่ยและมีนัยส าคญั กบั ความคาดหวงัของ SET5

ประเดน็ท่ีพบบ่อยและมีนัยส าคญั ความคาดหวงัของ SET
• หุน้ IPO
• หุน้สภาพคล่องต ่า
• หุน้ทีอ่ยูใ่นมาตรการ Trading alert

• ตรวจสอบรายชือ่ลกูคา้ทีไ่ดร้บัจดัสรร IPO
• บางหุน้ SET มกีารยกระดบัแจง้ไปยงั MD
• เฝ้าระวงัค าสัง่ตัง้แต่ชว่ง Pre open มลีกัษณะแบบใด ทีพ่บ

บ่อย เชน่ ตัง้ขาย แต่ใส-่ถอน bid ชีน้ าราคา
• ตรวจสอบประวตัลิกูคา้ – เคยถกูแจง้เตอืนมาก่อนหรอืไม่
• ดทูีค่วามถี ่หากซ ้าบอ่ยๆ ควรรบีเตอืนใหร้ะวงั
• ด าเนินการโดยเรว็ทีสุ่ด แลว้แต่กรณ ีเชน่ 

• ใชม้าตรการ preventive ทีเ่หมาะสมทนัที
• ประสาน SET ทนัทเีมือ่พบวา่อาจเป็น nominee
• ลกูคา้ F ตรวจสอบและยนืยนัวา่ไมใ่ช ่end ben เดยีวกนั
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ประเดน็ท่ีพบบอ่ยและมีนัยส าคญั กบั ความคาดหวงัของ SET5

ประเดน็ท่ีพบบ่อยและมีนัยส าคญั ความคาดหวงัของ SET
• หุน้บางตวัหรอืลกูคา้บางรายไมไ่ดเ้หมาะสมทีจ่ะท า

เพยีงแค ่monitoring เชน่ matched ในกลุ่มเดยีวกนั
• การลดวงเงนิ ไมใ่ชม่าตรการทีเ่หมาะสมกบัลกูคา้

บางราย (ลดเหมอืนไมล่ด)
• ปจบ อยูร่ะหวา่งหารอื บล แนวทางการทบทวน

วงเงนิ และการท า KYC หากไดร้บัแจง้ false market

• ควรพจิารณาวา่หยุดพฤตกิรรมลกูคา้ไดจ้รงิหรอืไม ่
• สุม่ฟงัเทป มปีระเดน็น่าสงัเกตหรอืไม่
• ด าเนินการมากกวา่เกณฑท์ี ่ASCO ก าหนด
• ลดความเสีย่งทีบ่รษิทัจะถกูด าเนินการทางวนิยั
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ประเดน็ท่ีพบบอ่ยและมีนัยส าคญั กบั ความคาดหวงัของ SET5

ประเดน็ท่ีพบบ่อยและมีนัยส าคญั ความคาดหวงัของ SET
• รปูแบบความสมัพนัธท์ีม่คีวามซบัซอ้นมากขึน้

(ความสมัพนัธท์างออ้ม)
• กรณศีกึษาจากหุน้ MORE
• เพิม่ความเขม้งวดในกระบวนการท า KYC หรอืท าเพิม่เตมิ

แบบเขม้ขน้ โดยเฉพาะรายที ่SET แจง้
• หาขอ้สงัเกต เชน่ สาขาเดยีวกนั , หวัหน้าทมี IC เดยีวกนั , 

การใชว้งเงนิรว่มกนั 

• การขอใช ้Algorithmic trading • ใหค้วามส าคญัมากขึน้ในกระบวนการขออนุญาตใชง้าน 
โดยเฉพาะแนวทางบรหิารความเสีย่ง (PTRM) เพือ่ป้องกนัการ
สง่ค าสัง่ทีอ่าจน าไปสู ่False market

• Contact person กบั SET ในสว่นของ PTRM ควรเป็น 
compliance (ปจบ IT ไมเ่ขา้ใจงานเฉพาะทางดา้นก ากบัดแูล
ค าสัง่ของลกูคา้)

• สุม่ตรวจสอบค าสัง่เป็นระยะ เชน่ เคาะซือ้ท า new price  
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รว่มกนัเสริมสรา้งความแขง็แรง
ของ Broker’s compliance 
เพื่อยกระดบัมาตรฐานการ
ก ากบัดแูลตลาดทุนไทย
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Q&A
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