
ฝ่ายก ากบัการซ้ือขาย – Equity ตลาดหลกัทรพัย ์
อบรมหลกัสตูร Compliance Officer จดัโดย ชมรมผูด้แูลการปฏบิตังิานดา้นหลกัทรพัย ์สมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย

วนัจนัทรท์ี ่2 กนัยายน 2567

การก ากบัดแูลการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสม และ
การเปิดเผยรายช่ือผูล้งทนุท่ีมีการส่งค าสัง่ท่ีไม่เหมาะสม 
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การยกระดบัมาตรการ Preventive ปี 67 

1. เพ่ิมลกัษณะค าสัง่ซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม (False Market) 

- มีเกณฑช์ดัเจน เปิดเผยให้ บล.ทราบ พร้อมตวัอย่าง Visualize

2. เพ่ิมการเปิดเผยช่ือผูล้งทนุท่ีมีการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมให้ทกุ บล.ทราบ (SET Disclosure)

- ท่ีมาจากคณะท างานเหตกุารณ์หุ้น MORE เสนอให้มีการยกระดบัมาตรการเชิงป้องกนั

- ปรบัปรงุล่าสดุ 11 เม.ย. 67 – เพ่ิมเติมพฤติกรรมใส่-ถอนท่ีกระทบต่อ ราคา และ ปริมาณ

- เร่ิมเปิดเผย 1 ก.ค. 67 ณ ปัจจบุนัเปิดเผยช่ือลกูค้าแล้ว 23 ราย

- แก้ pain point กรณีลกูค้าย้ายไป false market ท่ี บล. ใหม่
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1. เพ่ิมลกัษณะค าสัง่ซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม (False Market) 

False market : ค าสัง่ซ้ือหรือขายหลกัทรพัยท่ี์พิจารณาได้ว่ามีเจตนา และ / หรือ ผลกระทบให้
หลกัทรพัยห์รือสภาพการซ้ือขายผิดไปจากปกติ

ตวัอย่างลกัษณะค าสัง่ false market ผลต่อสภาพการซ้ือขาย

1. ท าราคาปิด/ เปิด • ท าใหร้าคาสงู/ ต ่ากวา่ทีค่วรจะเป็น 

2. ใสถ่อน NEW • ลวงใหค้นอื่นเขา้ใจผดิวา่มคีวามตอ้งการซือ้หรอืขายสงู

3. Wash sale • ลวงปรมิาณ หรอื ราคา 

4. ผลกัดนั/ ชีน้ าราคา • ท าใหร้าคาสงู/ต ่ามาก เพือ่ใหค้นอื่นหลงผดิเขา้มาตาม

5. แตกยอ่ยค าสัง่พยงุราคา • เพือ่คุมราคา (เปลีย่นแปลง หรอืไมใ่หเ้ปลีย่นแปลง)

6. ค าสัง่ทีไ่มน่่าเกดิการจบัคู่ซือ้ขาย • ท าใหร้าคาสงูหรอืต ่ากวา่ทีค่วรจะเป็น



4

ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 1. ท าราคาปิด 

วตัถุประสงค ์: ท าใหร้าคาปิดปรบัตวัสงูขึน้ (สรา้งราคา) 

Last executed price : 

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

10,800 11.50

14.00

14.10

14.20

15.50

2,000

30,400

10,000

15,800

2,800 ATC ATC 5,000100,000

ราคาทีค่าดวา่จะปิด (Projected Price) +10.71%  15.5014.00
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 1.ท าราคาปิด

ราคาปิด +9.77% 
จากเวลา 16.30 น.
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 2. ใส ่- ถอน (เสรมิ Bid – ถอน Bid เคาะขาย)

วตัถุประสงค ์: สรา้ง Demand เทยีม (ไมไ่ดต้ัง้ใจซือ้จรงิ) ใหค้นอื่นมาซือ้ตาม และตนเองขายไดใ้นราคาทีต่อ้งการ

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 13.00

14.50

15.00

16.00

28,000

31,000

52,000

14.50

100,000100,000

100,000

50,000

100,000

100,00050,000

เสรมิ bid หนากวา่ปกตมิาก

28,000 14.50

คนอื่นตาม ราคาขยบั 14.00 – 14.50

14.50 100,000

28,000

14.5050,00050,000

คนอื่นเขา้มามากขึน้ (vol เริม่หนา)

เคาะขายไดท้ี ่100,000 @14.50 บาท

ถอน Bid ทีเ่สรมิไวท้ัง้หมดออก

ขายไดใ้นราคาทีต่อ้งการ  โดยการลวงปรมิาณดา้นซือ้
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 2. ใส ่– ถอน ชว่ง Auction กระทบต่อราคา (NEW)
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 2. ใส ่– ถอน กระทบต่อปรมิาณซือ้ขาย (NEW)
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 3.จบัคูซ่ือ้ขายกนัเอง wash sale / matched order

วตัถุประสงค ์: สรา้งปรมิาณซือ้ขายเทยีม  เพือ่ใหค้นอื่นเขา้ใจผดิและเขา้มาซือ้ขายตาม  

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

10,800 11.50 16.00 40,000

100,000

128,000 14.50

100,000

108,80014.00

50,500100,000 40,000 50,000
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 4.เคาะซือ้ผลกัดนัราคา

วตัถุประสงค ์: ท าใหร้าคาสงูขึน้ เพือ่ใหต้นเองขายไดใ้นราคาทีส่งู

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 13.00

14.50

15.00

16.00

28,000

31,000

52,000

60,000 16.00

-0-

-0-

-51,000-

16.00 +14%

50,000 16.50 16.50 50,000

ขายไดท้ี ่50,000 @ 16.50 ไดก้ าไร 25,000 บาท
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 4.เคาะซือ้ผลกัดนัราคา 

ราคา +14% (จาก 1.20 บ.=> 1.37 บ)
สดัสว่นซือ้กระจกุตวั มีผลกัดนัราคาและท าราคาปิด

ราคา +18% สดัสว่นซือ้กระจุกตวั มผีลกัดนัราคา
ต่อเนื่อง แลว้ขายท าก าไรทนัที
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 5.แตกยอ่ยค าสัง่ 

วตัถุประสงค ์: ใส ่order จ านวนน้อยๆ เพือ่ใหร้าคาสงูขึน้ เพือ่พยุงราคาใหอ้ยูใ่นระดบัทีต่อ้งการ

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

14.50 14.00

10,800 11.50

16.00 40,000

100 14.50 27,000

14.00 2,000

6,800

14.50

26,900
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 5.แตกยอ่ยค าสัง่ 

Cient Buy/Sell Time
Last Executed 

Price
Order Price

Trade 

Volume

Bid Change 

(spreads)
Other Participant Sell 10:16:18 5.55 5.50 32,000        -1 

A Buy 10:16:30 5.50 5.55 200           1

Other Participant Sell 10:16:45 5.55 5.50 15,000        -1 

A Buy 10:17:00 5.50 5.55 200           1

Other Participant Buy 10:17:05 5.55 5.55 200           0

Other Participant Sell 10:17:10 5.55 5.50 12,000        -1 

A Buy 10:17:20 5.50 5.55 400           1

Other Participant Buy 10:17:30 5.55 5.55 200           0

Other Participant Sell 10:17:40 5.55 5.50 8,000         -1 

A Buy 10:17:51 5.50 5.55 400           1

Other Participant Sell 10:18:00 5.55 5.50 20,000        -1 

A Buy 10:18:05 5.50 5.55 400           1
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 5.แตกยอ่ยค าสัง่

เคาะซือ้แตกยอ่ยไมเ้ลก็ๆหลายรอ้ยค าสัง่
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 6. ค าสัง่ทีไ่มน่่าเกดิการจบัคูซ่ือ้ขาย

IPO PRICE 10 บ. PRICE

10.40 5,000
10.30
10.20 5,000
10.10
10.00
9.95

5,000 9.90
9.85

5,000 9.80
5,000 9.75

9.70
9.65
9.60
0.01
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.00 น. BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 10 บ.

10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000 15,000 25,000 35,000

10,000

10,000

10,000
10,000

15,0001

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อราคาต ่า (ใน bid ล าดบัท ีน่ักลงทนุรายอืน่มองไม่เหน็)
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม: 6. ค าสัง่ทีไ่มน่่าเกดิการจบัคูซ่ือ้ขาย

IPO PRICE 10 บ. PRICE

10.40 5,000
10.30
10.20 5,000
10.10
10.00
MP
9.95

5,000 9.90
9.85

5,000 9.80
5,000 9.75

9.70
9.65
9.60
0.01
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

10,000

10,000

15,000

เวลา 10.40.00 น.

10,000

25,000 35,000

40,000

10,000

15,000

10,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 0.01 บ.

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

ค าเสนอซื้อท ีต่ัง้ไว้ราคาต ่าได้รบัการจบัคู่บางส่วน

บุคคลอืน่ส่งค าส ัง่เสนอขายปรมิาณมากทีร่าคา MP 

2
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ตวัอยา่งพฤตกิรรม : พฤตกิรรมรวม (เคาะผลกัดนั + เสรมิ Bid + จบัคู)่

วตัถุประสงค ์: เพือ่ใหร้าคาสงูขึน้ และขายไดใ้นราคาทีส่งู

Last executed price : 14.00

BID OFFER

8,800 14.00

22,500 13.50

17,800 12.00

14.50

15.00

15.50

28,000

31,000

52,000

14.50 15.00

100,000

150,000

100,000

10,800 11.50 16.00 40,000100,000

10,000 14.50

100,000

100,000

16.00200,000

18,000

-0-

-0-

-0-

59,000

15.50 16.00

16.00 10,000

-0-

เสรมิ Bid หลายระดบัราคา 

มคีนตามทีร่าคา 16 บ.

จบัคูก่นัเอง

จบัคู่กบัค าสัง่ตวัเอง = 10,000 หุ้น

ยกเลกิ Bid และเคาะขายทนัที

141,000 49,000 16.00 141,000

ยกเลกิ Bid และเคาะขายทนัท+ีจบัคูค่นอื่น 141,000 เคาะซือ้ผลกัดนัราคาใหส้งูขึน้
14.00 – 16.00 (+14%) 
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กระบวนการก ากบัดแูลเมือ่พบค าสัง่ทีอ่าจเขา้ขา่ย/ไมเ่หมาะสม

• แจ้งท า KYC / ก าชบัให้ Monitor / Pre-warning
• แจ้งเตือน false market

• call  
• mail 

• หนังสือเตือน / ก าชบั
• ลงโทษทางวินัย : Trader / สมาชิก ภายใน 1 ปีนับ

แต่มีหนังสือ
 

SET บล.ด าเนินการต่อลกูคา้ (เกณฑ ์ASCO)

• ลดวงเงนิ 20% ทุกประเภทบญัชี
• ลดวงเงนิ 50% และระงบัการซือ้ขายออนไลน์

กรณีผูล้งทุนย้าย Broker ?
เปิดเผยข้อมูลผูล้งทุนท่ีมีพฤติกรรมการซ้ือ

ขายท่ีไม่เหมาะสม (เร่ิม 1 ก.ค. 67)
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2. เพ่ิมการเปิดเผยช่ือผูล้งทนุท่ีมีการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมให้ทกุ บล.ทราบ

ระบบ SET Disclosure (Phase 1) เร่ิมใช้ เมื่อ 1 กรกฎาคม 67
• บรษิทัสมาชกิแจง้ขออนุญาตสทิธกิารเขา้ใชง้านระบบ 
• SET เปิดเผยรายชือ่ผูล้งทุนทีม่กีารสง่ค าสัง่ทีไ่มเ่หมาะสมทุกสิน้วนั (เวลา 17.40 น. โดยประมาณ) 

• บรษิทัสมาชกิทีผู่ล้งทุนสง่ค าสัง่ซื้อขาย False Market
-> ด าเนินการตามเกณฑ ์ASCO เดมิ

• บรษิทัสมาชกิอืน่ -> เพือ่รบัทราบขอ้มลูและหากลกูคา้ของตนอยูใ่นรายชือ่ อาจใชดุ้ลยพนิิจพจิารณาไดต้าม
ความเหมาะสม

• ปจัจบุนัอยูร่ะหวา่งตลท. พจิารณาใหค้วามเหน็ชอบต่อมาตรการใหมข่อง ASCO ทีจ่ะก าหนดใหทุ้ก บล. 
ด าเนินการต่อลกูคา้ (Phase 2)

• ขอ้มลูเปิดเผย 2 ชอ่งทางคอื
• SET portal เป็นรปูแบบ CSV.file -> ส าหรบั IT อาจน าไปใชพ้ฒันาระบบ (5 วนัท าการ)
• SET Disclosure (SETNET3) -> ส าหรบั Compliance (6 เดอืน)
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ความคาดหวงัของ SET กรณีการเปิดเผยรายช่ือผูล้งทนุท่ีมีการส่งค าสัง่ท่ีไม่เหมาะสม 

เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในเชงิPreventive ทัง้ก่อนเกิดค าสัง่ไมเ่หมาะสม และการกระท าผิดซ า้
ขอให ้บล.ทราบและด าเนินการ ดงัน้ี

1. ไมจ่ าเป็นตอ้ง Pre warning ก่อนเสมอไป แต่หากกรณีใดที ่ตลท. ใหข้อ้สงัเกต/แจง้ Pre warning
ขอใหข้ยายผล/ตดิตามใกลช้ดิขึน้ => เชงิรุก

2. หลงัด าเนินการตามเกณฑ ์ASCO แลว้ ควรตดิตามใกลช้ดิอกีระยะหน่ึง หากพบเหตุก่อนใหร้บีแจง้ 
SET และพจิารณาด าเนินการ

3. บางกรณี บล. อาจใชดุ้ลยพนิิจด าเนินการมากกวา่เกณฑ ์ASCO ได ้เชน่ ท า KYC เขม้ขน้ หากสงสยั
ใหร้บีแจง้เบาะแสการใช ้Nominees

4. การใหว้งเงนิเพิม่ หรอืการเปิดบญัชลีกูคา้ใหม ่ควรเขา้มาตรวจสอบรายชื่อลกูคา้ อาจพบเป็นกลุม่
เสีย่งหรอืพบกลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งสมัพนัธก์นั

5. แม ้บล. จะท าตามเกณฑ ์ASCO กต็าม SET ยงัคงด าเนินการกบั บล.ได ้หากพบกระท าผดิซ ้าตาม
ระยะเวลาทีก่ าหนด 
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