
ฝ่ายนโยบายธุรกจิหลกัทรพัย์
4 กนัยายน 2567

มาตรการการก ากบัดแูลการใหบ้รกิาร

ธรุกรรมทีเ่ก ีย่วกบั NVDR



1. ทีม่า

➢ นติบิคุคลทีถ่กูถอืหุน้โดยคนทีไ่มม่สีญัชาตไิทยตัง้แต ่50% 
ถอืเป็นคนตา่งดา้ว

➢ คนตา่งดา้วไมส่ามารถประกอบธุรกจิในประเทศไทยได้
เวน้แตไ่ดรั้บการอนุญาต

พ.ร.บ. การประกอบธุรกจิของคนตา่งดา้ว

➢ เพือ่ไมใ่หต้ดิหลกัเกณฑต์าม พ.ร.บ. การประกอบ
ธุรกจิของคนตา่งดา้วดงักลา่ว บรษัิทในประเทศไทย
จงึมขีอ้จ ากดัเรือ่ง Foreign Limit ซึง่สง่ผลใหนั้กลงทนุ
ตา่งชาตถิอืหุน้ในบรษัิทจดทะเบยีนได ้< 50%

1Foreign Limit คอื ขอ้จ ากดัเรือ่งการควบคมุสดัสว่นการถอืครองหลักทรัพยข์องคนตา่งดา้วทีร่ะบไุวต้ามกฎหมายไทย (Foreign Limit) 2/15

มขีอ้จ ากดั Foreign Limit1

นกัลงทนุตา่งชาติ บรษิทัจดทะเบยีน
ในประเทศไทย

ซือ้หุ้น



1. ทีม่า

Non-Voting Depository Receipt (NVDR)

คอื ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 
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ปี 2543 คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบใหอ้อก NVDR

วตัถปุระสงค ์: ✓ เพือ่กระตุน้การลงทนุและเพิม่สภาพคลอ่งใหต้ลาดหลกัทรัพยฯ์
✓ เพือ่ใหผู้ล้งทนุตา่งชาตสิามารถลงทนุในหุน้ไทยได ้โดยไมต่ดิ Foreign Limit

สทิธปิระโยชน ์:

สทิธปิระโยชนท์างการเงนิ เชน่ เงนิปนัผล หรอืสทิธใินการซือ้หุน้เพิม่ทนุ เป็นตน้

Non-Voting Rights

นกัลงทนุตา่งชาติ บรษิทัจดทะเบยีนThai NVDR

ซือ้ NVDR ซือ้หุน้สามญั

หุน้สามญัNVDR



1. ทีม่า

Non-Voting Depository Receipt (NVDR)

ไมม่ขีอ้ก าหนดหา้มผูล้งทนุไทยลงทนุใน NVDR
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• บรษิทั Thai NVDR จ ากดั
ซึง่จัดตัง้โดย SET

หนว่ยงานทีอ่อก คอื

หลกัทรพัยอ์า้งองิ ไดแ้ก่

• หุน้สามัญ

• warrant 

• หุน้บรุมิสทิธิ์



2. ปญัหา

2.1 จ านวนผูล้งทนุไทยทีถ่อื NVDR > ผูล้งทนุตา่งชาติ

ผูล้งทนุ 2563 2564 2565 2566 2567*

ไทย 9,430 22,935 29,366 31,219 29,750

ตา่งชาติ 10,383 11,489 11,560 11,625 11,236

2.2 ผูล้งทนุไทยบางรายใชก้ารถอื NVDR หลกีเลีย่งการปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่ก ีย่วขอ้ง

▪ ไมต่อ้งท า tender offer

▪ ไมต่อ้งรายงานการไดม้าหรอืจ าหนา่ยหลกัทรพัย์

▪ ไมเ่ห็นขอ้มลูการถอืหุน้รวมของ ผลท.

ถอื NVDR No Vote + No Disclosure
➢ เชน่ กรณี MORE

- พบวา่ผูล้งทนุไทยเขา้ถอื MORE-R จนเป็น
หลกัทรัพยท์ีม่สีดัสว่น NVDR สงูสดุ
• ไมเ่ห็นชือ่ผูถ้อืหุน้ (แสดงชือ่ บ. Thai NVDR)
• ไมต่อ้งรายงานเมือ่ซือ้/ขายถงึจดุ 5%1

• ไมต่อ้งท าค าเสนอซือ้เมือ่ถอืถงึ 25%2 
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*ขอ้มลู ณ วันที ่7 พ.ค. 67 จาก บรษัิท Thai NVDR จ ากดั

มลูคา่การถอืครองหลกัทรพัย ์NVDR*

oผูล้งทนุไทย

oผูล้งทนุตา่งชาติ

≈ 59,584 ลา้นบาท

≈ 839,769 ลา้นบาท

1มาตรา 246 แหง่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์
2มาตรา 247 แหง่ พ.รบ. หลักทรัพยฯ์



3. หลกัเกณฑก์ ากบัดแูลในปจัจบุนั
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1. หา้ม บล. รับค าสัง่ซือ้ รับโอน หรอืแลกเปลีย่นหลกัทรัพยท์ ีส่ง่ผลใหผู้ล้งทนุไทย2 ม ีNVDR เพิม่ข ึน้ 

เวน้แต ่เป็นการไดม้าตามสทิธทิีเ่กดิจากการถอื NVDR กอ่นทีป่ระกาศมผีลใชบ้งัคับ การไดม้าทางมรดก 

หรอืเป็นการปฏบิตัติามกฎหมาย ค าสัง่ศาลหรอืหน่วยงานทีม่อี านาจตามกฎหมาย

✓ เพือ่ใหย้ังคงเจตนารมณ์ของหลกัทรัพย ์NVDR 

✓ ป้องกนัการใช ้NVDR เพือ่หลกีเลีย่งเกณฑแ์ละปกปิดขอ้มลูการถอืหุน้

2ผูล้งทนุไทย หมายถงึ บคุคล และนติบิคุคลทีม่สีญัชาตไิทย โดยกรณีนติบิคุคลใหย้ดึสญัชาตติามประเทศทีจ่ดทะเบยีน 

1ประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที ่ทธ. 8/2567 เรือ่ง มาตรฐานการประกอบธรุกจิ โครงการบรหิารงาน ระบบงาน การใหบ้รกิารของผูป้ระกอบธรุกจิหลกัทรัพย ์และสญัญาฯ (ฉบบัที ่17) 
ลงวันที ่21 เมษายน พ.ศ. 2567

❑ ส านกังาน ก.ล.ต. จงึไดป้รบัปรงุประกาศ1 โดยก าหนดหลกัเกณฑ ์ดงันี ้

2. กรณีที ่บล. มลีกูคา้ทีเ่ป็น บล. ตา่งประเทศ / custodian ตา่งประเทศ ให ้บล. ด าเนนิการดงันี้

2.1 แจง้ลกูคา้ดงักลา่วถงึขอ้จ ากดัตาม 1.

2.2 ด าเนนิการใหล้กูคา้ดงักลา่วเปิดเผยขอ้มลูทีส่ามารถระบตุวัตนทีแ่ทจ้รงิของผูล้งทนุทีม่สีญัชาตไิทย 

เมือ่ทราบวา่มกีารใชบ้รกิารลกูคา้ทีเ่กีย่วกับ NVDR (ถา้ม)ี

2.3 จดัท าและน าสง่ขอ้มลูการถอืครอง NVDR ของลกูคา้และผูรั้บผลประโยชนท์กุรายทกุทอด

ตอ่ส านักงาน ก.ล.ต. ตามแบบและวธิกีารบนเว็บไซต์



การรายงานขอ้มลูการถอืครองหลกัทรพัย ์NVDR ของผูล้งทนุซึง่มสีญัชาตไิทย

2A.กรอกขอ้มลู
สง่ email

บล.
1.กรอกชือ่ บล.
สง่แบบรายงาน

ผูล้งทนุ
ไทย บ. Thai NVDR จ ากดั

บล. 
ตา่งประเทศ

2B.สง่แบบ
รายงาน

2B.กรอกขอ้มลู
สง่ email

3. มแีนวทางยนืยัน
การสง่ขอ้มลู

รายงานขอ้มลูผูล้งทนุไทย1ทีถ่อื NVDR ตัง้แต่ 0.5% ของทนุช าระแลว้2 ณ วันปิดสมดุทะเบยีน NVDR หรอืวันก าหนด
รายชือ่ผูถ้อื NVDR โดยรายงานขอ้มลูตอ่ สนง. ผา่นบรษัิท Thai NVDR จ ากดั 

❖ ทัง้นี ้สนง. อยูร่ะหวา่งหารอืเพือ่จัดท าแบบและวธิกีารรายงานรว่มกบั บ. Thai NVDR โดย บล. จะมหีนา้ทีร่ายงาน
เมือ่ สนง. ก าหนดแบบและวธิกีารรายงานบนเว็บไซต์ ทัง้นี ้สนง. จะแจง้รายละเอยีดใหท้ราบตอ่ไป 

1ผูล้งทนุไทย หมายถงึ ลกูคา้และผูรั้บผลประโยชนท์กุรายทกุทอดซึง่มสีญัชาตไิทย
2ทนุช าระแลว้ของบรษัิทจดทะเบยีนที ่บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั ออกหลกัทรัพยอ์า้งองิ 7/15
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Q1: ผูล้งทนุไทยทีถ่อื NVDR กอ่นวนัทีป่ระกาศมผีลใชบ้งัคบั จะยงัคงถอื NVDR ตอ่ไปไดห้รอืไม ่

       และหากมผีูล้งทนุไทยซือ้ NVDR หลงัวนัทีป่ระกาศมผีลใชบ้งัคบั บล. ตอ้งด าเนนิการอยา่งไร 

ซือ้ NVDR

1 เม.ย.67
วนัทีป่ระกาศ
มผีลใชบ้งัคบั

ถอื NVDR ตอ่ไปได้

ซือ้ NVDR

▪ บล. ตอ้งไมด่ าเนนิการทีท่ าใหผู้ล้งทนุไทย
ม ีNVDR เพิม่ข ึน้

- บล. ตอ้งยกเลกิค าส ัง่ซือ้ NVDR ของผูล้งทนุไทย
       ดงักลา่ว  

- หากค าส ัง่ match แลว้ ให ้บล. ตดิตอ่และแจง้
      ลกูคา้เพือ่แปลง NVDR เป็นหุน้สามญั 



Q2 : ลกูคา้ทีเ่ป็นกองทนุรวมหรอืกองทนุรวมสว่นบคุคลสามารถลงทนุใน NVDR ไดห้รอืไม่

MF 
สญัชาตไิทย

MF
สญัชาตอิืน่

บลจ. ไทย

บล.

▪ MF ทีจ่ดทะเบยีนในไทย ถอืเป็นนติบิคุคล
ทีม่สีญัชาตไิทย1 จะไมส่ามารถลงทนุใน
NVDR ได ้

1มาตรา 124 แหง่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์ ใหก้องทนุรวมมสีญัชาตเิดยีวกบับรษัิทหลกัทรัพยซ์ ึง่เป็นผูรั้บผดิชอบในการด าเนนิการของกองทนุรวม

▪ MF ทีจั่ดตัง้ข ึน้ในตา่งประเทศ ใหพ้จิารณา
สญัชาตติามประเทศทีม่กีารจัดตัง้

❑ กองทนุรวม (MF)

❑ กองทนุรวมสว่นบคุคล (PF)

บลจ. ไทย บล.

PF ทีม่ผีูร้บัประโยชน์
สญัชาตไิทย

PF ทีม่ผีูร้บัประโยชน์
สญัชาตอิืน่

▪ PF ทีไ่มไ่ดม้ผีูรั้บผลประโยชนส์ญัชาตไิทย
ยังสามารถลงทนุใน NVDR ได ้

▪ หาก บล. ไดรั้บค าสัง่ซือ้ NVDR จาก
ผูจั้ดการ PF บล. อาจสอบถามเพือ่ให้
ม ัน่ใจกอ่นรบัค าส ัง่ดงักลา่ว
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PF ทีม่ผีูร้บัประโยชน์
สญัชาตอิืน่ + ไทย
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Q3 : กรณีที ่บล. มลีกูคา้เป็น บล. ตา่งประเทศ ตอ้งด าเนนิการอยา่งไร

บล. ไทย

ลกูคา้

1. บล. ตอ้งสือ่สารและแจง้ใหล้กูคา้ทีเ่ป็น บล. ตา่งประเทศ ทราบถงึหลกัเกณฑแ์ละขอ้จ ากดัการใหบ้รกิาร 
NVDR แกผู่ล้งทนุสญัชาตไิทย รวมถงึแจง้ใหล้กูคา้ตา่งประเทศดงักลา่วแจง้ไปยังลกูคา้ในทอดถัด ๆ ไป
ใหท้ราบและปฏบิตัติามดว้ย

2. บล. ด าเนนิการให ้บล. ตา่งประเทศ เปิดเผยขอ้มลูทีส่ามารถระบตุวัตนทีแ่ทจ้รงิของผูล้งทนุทีม่สีญัชาตไิทย 

เมือ่ทราบวา่มกีารใชบ้รกิารลกูคา้ทีเ่กีย่วกับ NVDR (ถา้ม)ี

3. บล. ควรเก็บหลกัฐานการแจง้ลกูคา้ตา่งประเทศ และการตอบรับทราบของลกูคา้ตา่งประเทศไว ้
เพือ่การตรวจสอบการปฏบิัตติามหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งดว้ย

1. แจง้เกณฑ์

1. แจง้เกณฑ์
ทอดถัดไป

3.เก็บหลักฐาน
การแจง้

บล. ตปท
3.เก็บหลักฐาน
ลกูคา้รับทราบ

ลูกค้า ตปท.

ลกูคา้

2. ใหเ้ปิด UBO 
ทีม่สีญัชาตไิทย



1ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที ่กม. 8/2567 การยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการ ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาต ประกอบธรุกจิหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพย ์ทีใ่หบ้รกิารแลกเปลีย่น
ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจาก หลักทรัพยอ์า้งองิไทยเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน ลงวันที ่17 พฤษภาคม พ.ศ. 2567
2การปรับปรงุหลักเกณฑด์งักลา่วสอดคลอ้งกบัยกเวน้การจา่ยเงนิอดุหนุนของตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยมเีงือ่นไขใหต้ลาดหลกัทรัพยฯ์ ยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการแปลง (trading fee และ clearing fee) 
จาก บล. ส าหรับการแปลง NVDR เป็นหุน้สามญัของผูล้งทนุไทยซึง่มผีลในชว่งระยะเวลาเดยีวกนัดว้ย 
3สงูสดุไมเ่กนิ 350 บาทตอ่ค าสัง่ซือ้ขายในวัน

➢ ก าหนดยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการของ บล. ในกรณีที ่บล. ใหบ้รกิารแปลง NVDR 

เป็นหุน้สามัญแกผู่ล้งทนุไทย โดยมเีงือ่นไขวา่ บล. ตอ้งยกเวน้การเก็บคา่ธรรมเนยีมการก ากบัดแูล 

(regulatory fee) จากผูล้งทนุไทยทีม่คี าสัง่แปลง NVDR เป็นหุน้สามัญ

➢ การยกเวน้คา่ธรรมเนยีมดงักลา่ว มผีลตัง้แตว่ันที ่1 มถินุายน – 31 ธนัวาคม 25672
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✓ เพือ่สรา้งแรงจงูใจใหผู้ล้งทนุไทยแปลง NVDR เป็นหุน้สามัญ 

✓ เพือ่สอดรับกับการปรับปรงุหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการใหบ้รกิาร NVDR

❑ ส านกังาน ก.ล.ต. จงึไดอ้อกประกาศ1 โดยก าหนดหลกัเกณฑ ์ดงันี ้

➢ การยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการของ บล. 

3. หลกัเกณฑใ์นการก ากบัดแูล (ตอ่)

❖ ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก าหนดยกเวน้การเก็บคา่ธรรมเนยีม trading fee และ clearing fee3 ใหก้บั
บรษัิทสมาชกิทีแ่ปลง NVDR เป็นหุน้สามัญใหล้กูคา้ ตัง้แตว่ันที ่1 มถินุายน – 31 ธันวาคม 2567 
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คา่ธรรมเนยีม
การประกอบกจิการ

ผลท. ไทย บล.

+ Trading fee 0.005%
+ clearing fee 0.001%
+ regulatory fee 0.001%

Trading fee
Clearing fee 

0.001% ของมลูคา่ซือ้ขาย

Service fee

0.002% ของมลูคา่ซือ้ขาย

แนวทางในการเรยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมธรุกรรมในปจัจบุนั

➢ การยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการของ บล. 

3. หลกัเกณฑใ์นการก ากบัดแูล (ตอ่)



วธิกีารจดัท าและยืน่แบบรายงานการช าระคา่ธรรมเนยีม (ระบบ OFAR)

1. ให ้บล. ทีใ่หบ้รกิารแปลง NVDR เป็นหุน้สามัญแกผู่ล้งทนุไทย กรอกขอ้มลูมลูคา่ธรุกรรมการแปลง NVDR ทีเ่กดิขึน้
ระหวา่งวันที ่1 ม.ิย. - 31 ธ.ค. 2567

2. บล. ตอ้งจัดเก็บเอกสารหลักฐานทีแ่สดงไดว้า่ บล. ไดม้กีารยกเวน้ regulatory fee ใหก้บัผูล้งทนุไทยทีม่คี าสัง่
แปลง NVDR เป็นหุน้สามัญ ในลกัษณะทีพ่รอ้มใหส้ านักงาน ก.ล.ต. เรยีกดหูรอืตรวจสอบไดท้ันที
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ประกาศทีเ่กีย่วขอ้ง

1. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที ่ทธ. 8/2567มาตรฐานการประกอบธรุกจิ โครงสรา้งการบรหิารงาน 
ระบบงาน และการใหบ้รกิารของผูป้ระกอบธรุกจิหลักทรัพย ์และผูป้ระกอบธรุกจิสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(ฉบับที ่17) ลงวนัที ่21 เมษายน พ.ศ. 2567

2. หนังสอืเวยีน ที ่นป.(ว) 1/2567 น าสง่ Q&A เกีย่วกบัหลักเกณฑก์ารใหบ้รกิารท าธรุกรรมเกีย่วกับ NVDR 
ของบรษัิทหลักทรัพย์

3. หนังสอืเวยีน ที ่กลต.นป.(ว) 20/2567 น าสง่ภาพถา่ยประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเกีย่วกับการปรับปรุง
หลักเกณฑก์ารใหบ้รกิารท าธรุกรรมเกีย่วกบั NVDR ของบรษัิทหลักทรัพย์

ขอ้ก าหนดในการใหบ้รกิาร NVDR ของ บล.

ขอ้ก าหนดในการยกเวน้คา่ธรรมเนยีม

1. ประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที ่กม. 8/2567 การยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการ 
ส าหรับผูไ้ดรั้บใบอนุญาต ประกอบธรุกจิหลักทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพย ์ทีใ่หบ้รกิาร
แลกเปลีย่นใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจาก หลักทรัพยอ์า้งองิไทยเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน
ลงวนัที ่17 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

2. หนังสอืเวยีน ที ่กลต.นป.(ว) 35/2567 ซกัซอ้มความเขา้ใจหลักเกณฑก์ารยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการ

3. หนังสอืเวยีน ที ่นป.(ว) 3/2567 น าสง่ภาพถา่ยประกาศการยกเวน้คา่ธรรมเนยีมการประกอบกจิการตามทีไ่ดรั้บ
ใบอนุญาตส าหรับการแปลง NVDR เป็นหุน้สามัญของผูล้งทนุไทย
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