
การปรับปรุงหลักเกณฑตราสารหนี้
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Agenda

01 หลักเกณฑตราสารหนี้ที่มีการปรับปรุง ป 2567

02 การเปดเผยวัตถุประสงคการใชเงิน

03 การปรับปรุง financial highlight และ financial ratio

04 การนําสงรายงานทางการเงินตามหลักเกณฑใหม

05 คูมือการตั้งชื่อหุนกู

06 การเปดเผยขอมูลที่มีการยกระดับใหมและการทบทวนความเขาใจเก่ียวกับการเปดเผยขอมูล



Agenda

หลักเกณฑตราสารหนี้ที่มีการปรับปรุง ป 2567

 การปรับปรุงหลักเกณฑเสนอขายตราสารหนี้ของ issuer ตางประเทศในประเทศไทย

 การปรับปรุงนิยามตั๋วเงินที่เปนหลักทรัพย

 การยกระดับหลักเกณฑการอนุญาตใหออกและเสนอขายตราสารหนี้ และการเปดเผยขอมูล



• ต้องสามารถออกตราสารหนี้ไดภายใต้กฎหมายท่ีใช้บังคับ

• งบการเงินจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

• รายงานการสอบบัญชีต้องไม่มีการแสดงความเห็น

ว่าไม่ถูกต้อง หรือแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข

• จัดทํา filing และ factsheet ให้สะท้อนความเส่ียงของ                      

กิจการต่างประเทศ เช่น ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

หรือความเส่ียงในด้านกฎหมาย

การปรับปรุงหลักเกณฑการขายตราสารหนี้ของ issuer ตางประเทศในประเทศไทย

1 ใช issue rating 

จาก Inter CRA
2 ได issue rating ระดับ 

investment grade

มี bondholder 

representative (BHR)
3 ข้ึนทะเบียน ThaiBMA

ใน 30 วัน
4

หลักเกณฑการอนุญาต

และหลักเกณฑเปดเผยขอมูล

สําหรับการเสนอขาย II / UHNW/HNW / PO

สําหรับการเสนอขาย PP10 เทานั้น

ผานการพิจารณาจากคณะอนุกรรมการกลั่นกรองการออก

และเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทในประเทศไทย

โดยกิจการตางประเทศ

หลักเกณฑเพ่ิมเติม

เปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมในแบบ filing และ factsheet ได้แก่

• แผนการชำระหนี้คงค้าง

• ท่ีมาของเงินท่ีใช้ชำระหนี้

• ระยะเวลาในการชำระหนี้

• แหล่งเงินสำรองจากการออกตราสารหนี้

• แผนการก่อหนี้ใหม่

• กระบวนการบังคับชำระหนี้ในประเทศของผู้ขออนุญาต

ท้ังนี้ legacy issuer จะสามารถเสนอขายในลักษณะรายคร้ังต่อ II UHNW หรือ HNW เท่านั้น และเพื่อชําระหุนกู Baht Bond หรือ หุนกูที่ rollover Baht Bond เทานั้น 

1. หลักเกณฑสําหรับ issuer ตางประเทศ

2. กลุม legacy issuers ที่ได non-IG จาก inter CRA (กลุมขอผอนผันเกณฑ)
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ต๋ัวเงินที่ออกเพื่อจัดหาเงินทุนจากประชาชนเป็นการทั่วไปที่บริษัทเป็นผู้สั่งจ่ายหรือเป็นผู้ออกต๋ัว และให้ไว้แก่ผู้ให้กู้ยืมเงินหรือผู้ซ้ือเพื่อเป็นหลักฐานแสดงสิทธิตาม

ต๋ัวเงินดังกล่าว และไม่มีลักษณะอย่างใดอย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี

การปรับปรุงนิยามของตั๋วเงินที่เปนหลักทรัพย

ต๋ัวเงินชำระหน้ีการค้า ต๋ัวเงินเพื่อกู้ยืมเงินจากกลุ่มสถาบันการเงิน ต๋ัวเงินที่กระทรวงการคลังเป็นผู้รับอาวัล

ต๋ัวแลกเงินและต๋ัวสัญญาใช้เงินที่บริษัทเป็นผู้ส่ังจ่ายหรือเป็นผู้ออกต๋ัวเงินและให้ไว้แก่ผู้ให้กู้ยืมเงินหรือผู้ซ้ือเพื่อเป็นหลักฐานแสดงสิทธิตามต๋ัวเงินดังกล่าว โดยมีการ

ชักชวนหรือโฆษณาเก่ียวกับการออกต๋ัวเงิน และมีวัตถุประสงค์เพื่อจัดหาเงินทุนจากบุคคลทั่วไปเกินกว่า 10 ราย ณ ขณะใดขณะหน่ึง เว้นแต่จะเป็นต๋ัวเงินที่มี

ลักษณะดังต่อไปน้ี

ต๋ัวเงินที่กระทรวงการคลังเป็นผู้รับอาวัล ต๋ัวเงินที่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

นิยามเดิม

นิยามใหม
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พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ “ตั๋วเงิน หมายถึง ตั๋วเงินที่ออกเพ่ือจัดหาเงินทุนจากประชาชนเปนการทั่วไปตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด”



• ตั๋วเงินท่ีเขาขายเปนหลักทรัพยจะตองมีลักษณะเพ่ือจัดหาเงินทุนจากบุคคลท่ัวไป ซึ่งตั๋วเงินท่ีมีลักษณะเพ่ือจัดหาเงินทุนจากบุคคลท่ัวไปจะไมรวมถึงตั๋วเงินท่ีมี

ลักษณะ ดังน้ี 
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หนังสือเวียน เรื่อง การปรับปรุงประกาศวาดวยการกําหนดลักษณะของต๋ัวเงินที่เปนหลักทรัพย

ตั๋วเงินชําระหนี้การคา

• องคประกอบในการพิจารณาตั๋วเงินที่เปนหลักทรัพย : มีวัตถุประสงคในการจัดหาเงินทุนเกินกวา 10 ราย ณ ขณะใดขณะหนึ่งและธุรกรรมดังตอไปนี้ 

(1) การชักชวน โดยใหรวมถึงการที่ผูออกตอบรับและดําเนินการออกตั๋วเงินตามที่ไดมีการติดตอบุคคลทั่วไปไว

(2) การโฆษณาเกี่ยวกับการออกตัว๋เงินใหรวมถึงการโฆษณาเปนการทั่วไป ที่แสดงเจตนาวาจะมีการออกตั๋วเงินเพ่ือจัดหาเงินทุนจากบุคคลทั่วไป ไมวาการโฆษณาดังกลาวจะมี

การระบุถึงเร่ืองการจํากัดจํานวนรายของผูลงทุนหรือไมกต็าม

• การนับจํานวนบุคคลทั่วไปซึ่งเปนผูถือตั๋วเงิน 10 ราย : ใหนับจํานวนบุคคลทั่วไปที่ถือครองตั๋วเงินทั้งหมดที่บริษัทเปนผูออกหรือเปนผูสั่งจายและยังไมมกีารไถถอน  ทั้งนี้ ไมวา

การออกหรือสั่งจายตั๋วเงินดังกลาวจะกระทาํในเวลาเดียวกันหรือตางเวลากนักต็าม  

ตั๋วเงินเพ่ือกูยืมเงินจากบุคคลที่มีความสัมพันธกับบริษัท

ตั๋วเงินเพ่ือกูยืมเงินจากกลุมสถาบันการเงิน

บุคคลที่มีความสัมพันธกับบริษัท ไดแก กรรมการ ผูบริหาร พนักงาน ผูถือหุนรายใหญ บริษัทยอย หรือบริษัทรวม

กลุมสถาบันการเงิน ไดแก ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร สถาบันการเงินทีม่ีกฎหมาย

เฉพาะจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย สถาบันการเงินทีจั่ดตั้งข้ึนตามกฎหมายตางประเทศ บริษัทหลักทรัพย 

บริษัทประกันภัย 
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การยกระดับหลักเกณฑการอนุญาตใหออกและเสนอขายตราสารหนี ้และการเปดเผยขอมูล

หมายเหตุ : (1) พันธบัตรหรือหุ้นกู้ท่ีมีการขยายอายุหรือมีการเลื่อนการชำระหนี้ข้างต้นไม่รวมถึง Basel III/ IC Bond และ Perpetual Bond รวมถึงการเสนอขายต่อเจ้าหนี้ของบริษัทเพ่ือประโยชน์ในการปรับ

โครงสร้างหนี้ หรือการเสนอขายท่ีได้รับผ่อนผันจากสำนักงาน; (2) ไม่ว่าจะเป็นการเลื่อนชำระเงินต้นหรือดอกเบี้ย หรือขยายอายุตราสารหรือขยายระยะเวลาการไถ่ถอนตราสาร; (3) หลักเกณฑ์ปัจจุบัน issuer 

กลุ่มดังกล่าวไม่สามารถเสนอขายตราสารหนี้ต่อ HNW/UHNW หรือ PO ได้

หุ้นกู้ด้อยสิทธิดังกล่าว ตองระบุช่ือใหชัดเจนว่า 

1) ผู้ออกหุ้นกู้อยูระหวางขยายระยะเวลาการชําระหน้ี ไม่ว่าจะเป็นการเลื่อนการชำระเงินต้น/ดอกเบ้ีย 

    ขยายอายุตราสาร  หรือขยายระยะเวลาการไถ่ถอนตราสาร 

2) ผู้ออกหุ้นกู้อยูระหวางผิดนัดชําระหน้ี ไม่ว่าจะเป็นการผิดนัดชำระหนี้เงินต้นหรือดอกเบ้ียตราสาร

ประกาศที่ปรับปรงุ

คุณสมบัติของ issuer PP10 II UHNW/HNW PO

Issuer ที่มีพันธบัตรหรือหุ้นกู้รุ่นเดิมที่อยู่ระหว่างการขยายอายุหรือมีการเลื่อนการชำระหน้ี(2)    

Issuer ที่มีพันธบัตรหรือหุ้นกู้รุ่นเดิมที่อยู่ระหว่างผิดนัดชำระหน้ี   (3) (3)

1. Issuer ที่อยูระหวางขยายอายุ/ เลื่อนชําระหนี้ หรืออยูระหวางผิดนัดชําระหนี้ ออกตราสารหนี้ใหมไดแคหุนกูดอยสิทธิเทานั้น(1)

กําหนดช่ือ

• ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 15/2565 และ ทจ. 16/2565
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2. กําหนดใหการเสนอขายตอ UHNW/ HNW ใชงบการเงนิ PAE และ on-going

• ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 ทจ. 19/2565 และ ทจ. 44/2556

ประกาศที่ปรับปรงุ

ผูขออนุญาตท่ีเปนกิจการไทย ท่ีย่ืนขออนุญาตเสนอขายตราสารหน้ีตอ UHNW/HNW โดยใชงบการเงินประจําป 2570 ตองจัดทํางบการเงินตามมาตรฐาน PAE

1) Issuer ออกเสนอขายตราสารหน้ีกอนงบป 70 ออก

1 เม.ย. 70 : ย่ืนขออนุญาตด้วยงบปี 69 (NPAE) 30 ก.ย. 70 : ส่งงบ 6 เดือน ปี 70 (NPAE) 31 มี.ค. 71 : ส่งงบปี 70 (NPAE)

2) Issuer ท่ีย่ืนขออนุญาตดวยงบครึ่งป 70

30 ก.ย. 71 : ส่งงบ 6 เดือน ปี 71 (NPAE)1 ต.ค. 70 : ย่ืนขออนุญาตด้วยงบคร่ึงปี 70 (NPAE) 31 มี.ค. 71 : ส่งงบปี 70 (NPAE)

3) Issuer ท่ีย่ืนขออนุญาตดวยงบป 70

1 เม.ย. 71 : ย่ืนขออนุญาตด้วยงบปี 70 (PAE) 30 ก.ย. 71 : ส่งงบ 6 เดือน ปี 71 (PAE) 31 มี.ค. 72 : ส่งงบปี 71 (PAE)
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3. การต้ังชื่อสําหรับตราสารหนี้เสีย่งสงู

หมายเหตุ : (1) ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิ หุ้นกู้แปลงสภาพ Perpetual Bond Securitized Bond SN Basel III; (2) ในกรณี issuer เป็นนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายต่างประเทศ จะพิจารณาจากผลการจัด

อันดับความน่าเชื่อถือท่ีดำเนินการโดย international credit rating agency; (3) ตราสารหนี้มีอายุไม่เกิน 270 วัน

• ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 15/2565 ทจ. 16/2565 

ประกาศที่ปรับปรงุ

กำหนดให้ตราสารหน้ี plain(1) ที่ได้รับ non-investment grade หรือ unrated ต้องมีคำว่า “พันธบัตรเสี่ยงสูง” หรือ “หุ้นกู้เสี่ยงสูง” อยู่ในช่ือของตราสารอย่างชัดเจน

ทั้งน้ี การพิจารณาเก่ียวกับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือให้เป็นไปตามที่ประกาศกำหนด(2)

ลักษณะของตราสารหนี้

การจัดอันดับความนาเช่ือถือ

ตราสาร  

(issue rating)

ผู้ค้ำประกัน  

(guarantor rating)

ผู้ออก  

(issuer rating)

(1) ตราสารหนี้ระยะส้ัน(3)  - 

(2) ตราสารหนี้ระยะส้ันท่ีมีการค้ำประกัน   

(3) ตราสารหนี้ท่ีไม่มีลักษณะตาม (1) หรือ (2)  - -

ภายหลังการเสนอขาย หากถูกเปล่ียนแปลงอันดับความน่าเชื่อถือเป็น non-investment grade issuer จะต้องดำเนินการเปล่ียนชื่อในตลาดรองภายในโอกาสแรกท่ีสามารถดำเนินการได้

เพื่อให้สะท้อนความเส่ียงท่ีเปล่ียนไปด้วย และ issuer สามารถปรับเปล่ียนชื่อได้หากมีการปรับอันดับความน่าเชื่อถือจาก non-investment grade เป็น investment grade เช่นกัน
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4. การมี asset allocation กรณีขายตราสารหนีเ้สี่ยงสงู

• ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 และ ทจ. 41/2557 

ประกาศที่ปรับปรงุ

กรณีเสนอขายหุ้นกู้หรือพันธบัตร “เสี่ยงสูง” ผู้ได้รับอนุญาตต้องจัดให้มีคำเตือนในกระบวนการจองซ้ือ ให้ผู้ลงทุนทราบถึงเรื่องการจัดสรร

สินทรัพย์และการกำหนดสัดส่วนของการลงทุน (asset allocation) เพื่อกระจายความเสี่ยงในการลงทนุ

UHNW/ HNW

PO กรณีเสนอขายหุ้นกู้หรือพันธบัตร “เสี่ยงสูง” บริษัทที่ออกหุ้นกู้ต้องจัดให้มีข้อความเตือนเพิ่มเติมในใบจองซ้ือ ให้ผู้จองซ้ือทราบถึงเรื่องการ

จัดสรรสินทรัพยแ์ละการกำหนดสดัส่วนของการลงทุน (asset allocation) เพื่อกระจายความเสี่ยงในการลงทุน
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 เป็นหน้าที่ตามมาตรา 57 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ

 รายงานตอสำนักงาน ก.ล.ต. ผ่านทางระบบ E-submission ตามแนวทางการยื่นเอกสารหลักฐานและขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี บนหน้าเว็บไซต์

 ทั้งน้ี หาก issuer มีการเปล่ียนแปลงสถานะ (เช่น issuer สามารถแก้ไขจนไม่จัดว่าฝ่าฝืน financial covenants แล้ว) ก็สามารถแจ้งแก้ไขได้

5. หนาท่ีสําหรับ issuer ท่ีฝาฝน financial covenants

หลักการ : กําหนดหนาที่หลังขาย

ประกาศที่ปรับปรงุ

ประกาศ สจ. 63/2559 (หน้าที่ตาม ม. 57)

1. บริษัทมีการฟื้นฟูกิจการ

2. เหตุการณ์ใด ๆ ที่เป็นเง่ือนไขที่จะทำให้ผู้ถือตราสารหน้ีถือเป็นเหตุให้บริษัทผิดข้อตกลงตามตราสาร (events of default) 

3. บริษัทผิดข้อตกลงในการชำระหน้ีตามตราสาร (default) 

4. บริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดการดํารงอัตราสวนทางการเงินตามท่ีระบุไวในขอกําหนดสิทธิได (financial covenants)

เม่ือเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง หรือหลายเหตุการณ ดังนี้
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6. หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : การปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผย key fin, financial 
highlight และ financial covenants ในแบบ filing และแบบ factsheet

หลักการ : กอนขาย

กำหนดให้เปดเผย financial highlight เพ่ิมเติมตามประเภท เพ่ือให้ผู้ลงทุนมีข้อมูล

เพ่ิมเติมประกอบการวิเคราะห์สถานะทางการเงินของ issuer เพ่ิมเติมท้ัง ในแบบ filing

(หนาท่ีใหม+on going) และ แบบ factsheet (เพ่ิมเติมรายการ) 

(1.1) เพ่ิมประเภท key fin ท่ีเก่ียวกับอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (profitability) 

และอัตราสวนท่ีเกี่ยวของกับกระแสเงินสด (cashflow ratio) เพ่ิมเติม สําหรับแตละอุตสาหกรรม

(1) key financial ratio (2) financial highlight

(1.2) issuer ท่ีเสนอขายหุนกูหรือพันธบัตรท่ีมีหลักทรัพยค้ําประกัน

รายการ/

ชื่อกลุม

(1) 

อุตสาหกรรม

และบริการ

ท่ัวไป

(2) 

ธนาคาร

พาณิชย

(3) 

บริษัท

หลักทรัพย

(4)

ประกันชีวิต

(5)

ลีสซ่ิง

(6) 

สินเชื่อ

สวนบุคคล

(7) 

บริษัทบริหาร

สินทรัพย 

ปจจุบัน 8 4 7 5 6 6 6

เพ่ิมใหม +7 +6 +3 +3 +6 +6 +3

หลังปรับปรุง 15 10 10 8 12 12 9

รายการ/

ชื่อกลุม

(1) 

อุตสาหกรรม

และบริการ

ท่ัวไป

(2) 

ธนาคาร

พาณิชย

(3) 

บริษัท

หลักทรัพย

(4)

ประกันชีวิต

(5)

ลีสซ่ิง

(6) 

สินเชื่อ

สวนบุคคล

(7) 

บริษัทบริหาร

สินทรัพย 

ปจจุบัน 6 8 9 9 8 8 9

เพ่ิมใหม +7 +4 +4 +5 +4 +4 +4

หลังปรับปรุง 13 12 13 14 12 12 13

หน่วย : จำนวน ratio หน่วย : จำนวนรายการ

(3) financial covenants

• กำหนดให้เปิดเผย financial covenants ในแบบ filing และ แบบ factsheet

• หากไมมีการกำหนด financial covenants -> ให้ issuer แจ้งว่าไม่มี financial covenants 
หมายเหตุ: หลักประกัน tn คือ มูลค่าหลักประกันที่ประเมินสำหรับการเสนอขายหุ้นกู้ครั้งนี้ ณ งวดล่าสุด
              หนี้สิน tn คือ หนี้สินใดๆ บนหลักประกัน tn 

              หลักประกัน t0 คือ มูลค่าหลักประกันที่ประเมินตามที่เปิดเผยในแบบ filing

              หนี้สิน t0 คือ หนี้สินใดๆ บนหลักประกัน t0

กรณีเสนอขายรายคร้ัง : มูลค่าหลักประกัน t0/หน้ีสิน t0

กรณีเสนอขายแบบโครงการ MTN : มูลค่าหลักประกัน tn/หน้ีสิน tn

(มูลค่าหลักประกัน tn- มูลค่าหลักประกัน t0)

*100/มูลค่าหลักประกัน t0

• สัดสวนหลักประกันตอหนี้สิน

• การเปล่ียนแปลงมูลคาหลักประกัน (รอยละ)

หมายเหตุ: กรณีบริษัทเป็น non-listed หากไม่สามารถระบุข้อมูลเก่ียวกับกระแสเงินสดได้ ให้ระบุ N/A
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7. หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : การปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผย key fin, financial 
highlight และ financial covenants ในแบบ filing และแบบ factsheet (ตอ)

• ประกาศท่ี ทจ. 19/2565 (filing) ทด. 2/2554 (sukuk) ทจ. 44/2556 (ส่งงบการเงิน) แ ล ะ  ส จ . 29/2565 (factsheet)

หลักการ : หลังขาย

ประกาศที่ปรับปรงุ

(4) หนาที่สงงบการเงิน key fin, financial highlight และ financial covenants

4.2 กรณี 

Non-listed co.

4.1 กรณี listed co.

ส่งรายงานตามแบบ key fin, แบบ financial highlight ต่อสำนักงาน ก.ล.ต. อย่างต่อเนื่อง

4.2.2 เสนอขาย HNW/UHNW

4.2.1 เสนอขาย PO

ความถี่ 

ส่งทุกไตรมาส

ประเภทการเสนอขาย

4.1 เสนอขาย

HNW/UHNW/PO

ประเภท issuer

ส่งทุก 6 เดือน



14

กำหนดให้ปรับปรุงคําเตือนในแบบ factsheet เพ่ือสะท้อนความเส่ียงที่ชัดเจนและเฉพาะเจาะจงมากขึ้น รวมถึงมีการใช้สีหรือสัญลักษณ

ประกอบกับคำอธิบายที่ชัดเจนขึ้น 

8. หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : ตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงสูง

• สจ. 29/2565 (factsheet)

หลักการ

สีฟอนต : ใช้สีแดงและตัวหนา (bold) สำหรับหัวข้อหลัก เช่น “ความเสี่ยงดาน..”

สี Background หัวขอ: ใส่รหัสสี #FFA3A3 

สัญลักษณ:  ใช้สัญลักษณ์       ต่อท้าย rating

ช่ือ: ระบุคำว่า “เสี่ยงสูง” (ตามคู่มือการกำหนดชื่อของตราสารหนี้)

จํานวนหนา: ปรับเพิ่มเป็น 4 หน้า (เท่ากับ complex/risky) เนื่องจากมีเนื้อหามากขึ้น

ภาพรวม : เน้นจัดหน้าให้ผู้อ่านสามารถอ่านได้สะดวก ไม่ condense ตัวอักษรเกินไป

คําเตือนใน factsheet

ประกาศที่ปรับปรงุ

มีหนังสือเวียนเพ่ือซักซอมการดําเนินการตามประกาศใหม

และหนา website มีตัวอย่าง Factsheet เสี่ยงสูง ไปให้ผู้ร่วมตลาดรับทราบ
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9. แบบ Factsheet
การพิจารณาระดับความเสี่ยง (Risk scale) จาก rating 

การปรับปรุงลําดับการไดชําระหนี้

• หุนกูมีประกันจะเป็นหนีท้ี่ไดรับชําระหนีก้อน (ไม่ว่ากรรมสิทธิของ

หลักประกันนั้นจะเป็นของ issuer หรือไม่) 

• แบงลําดับการชําระหนี้ ตามลักษณะของ Basel/ IC Bond ให้ชัดเจน

• รวมผูถือหุนบุริมสิทธิ & ผูถือหุนสามัญ เป็นลำดับท่ี 5

• เพิ่มสี เพื่อบ่งบอกระดับความเส่ียง (ไม่เกี่ยวกับ risk scale ด้านบน)

rating หมายถึง อันดับความนาเช่ือถือตามท่ีประกาศกําหนด 

• ถ้าเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาว (3) แล้วไม่ได้จัดทำ issue rating 

จะถือว่าเป็น unrated -> ได้ Risk level = 8

ลําดับการไดรับชําระหนี้



กอนการปรับปรุง หลังการปรับปรุง

พ้ืนหลังใชสีแดงออน

สีฟอนตสีแดง และตัวหนา

เดิมใชสีเขียว 

อาจไมสื่อถึงกลุม HYB

กรณีมี issue rating 

จะเขียนแค BB+ 

ฟอนตสีดํา

ไมสะทอนความ

เสี่ยงและคําเตือน

หนา 1

ตัวอักษรถูก 

condense ทํา

ให user อานยาก

เพ่ิมจํานวนหนา จะทํา

ใหมี space มากขึ้น 

ไมถูก condense

Rename 

หุนกูเสี่ยงสูง

การปรับปรุง Factsheet : mock หุนกูเสี่ยงสูง

สัญลักษณ

อัศเจรีย (!)
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การปรับปรุง Factsheet : template หุนกูเสี่ยงสูง

มีคําอธิบาย formatting อยูหนาที่ 3;)
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(1) ความถ่ีในการประเมินหลักประกัน
หากมีความถี่ในการประเมิน น้อยกว่า 1 ปีต่อคร้ัง เชน 

ประเมินทุก 3 ป ใหอธิบายถึงเหตุผลประกอบ 

10. หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : หลักประกันในแบบ filing

• ประกาศที่ ทจ. 19/2565 (filing)

ประกาศที่ปรับปรงุ

หลักการ

(2) มูลคามูลหน้ีกอนหนาท้ังหมดท่ีมีในหลักประกัน
ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นกู้ ไม่ได้รับบุริมสิทธิในหลักประกันเป็นลำดับท่ี 1 

(3) รายช่ือท่ีปรึกษาทางการเงิน/ผูเช่ียวชาญ
ท่ีมีความสามารถเฉพาะด้านในการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน

ประเภทนั้นๆ 

กรณีหุนกูที่ไมมปีระกนั ระบุข้อมูล ดังนี้
(1) ขอมูลมูลคาทรัพยสินหลักท่ีใชในการประกอบธุรกิจท่ีไมมีภาระผูกพัน และ

สัดสวนมูลคาทรัพยสินหลักท่ีใชในการประกอบธุรกิจท่ีไมมีภาระผูกพันตอทรัพยสินรวม ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย์ (ร้อยละ)

(2) ปจจัยความเส่ียงกรณีท่ี issuer ไม่มีการกำหนดข้อห้ามการก่อภาระผูกพันในทรัพย์สินเพ่ิมเติม เนื่องจาก issuer อาจนำทรัพย์สินท่ีไม่มีภาระผูกพันดังกล่าวมาก่อภาระผูกพันภายหลังการ

เสนอขายตราสารหนี้ ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ไม่มีประกันอาจมีสิทธิท่ีด้อยกว่าเจ้าหนี้ท่ีมีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินดังกล่าวได้

ทั้งนี้ สําหรับการประเมินมูลคาหลักประกนัทีไ่มใชอสังหาริมทรัพย 

หรือทรัพยสินที่ผูประเมินมูลคาทรัพยสนิที่ไดรับความเห็นชอบจาก สํานักงาน ก.ล.ต. 

ไมสามารถประเมินได สามารถเป็นได้ท้ังนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา



11. หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : การเปดเผยวัตถุประสงคการใชเงนิ

Use of proceed เดิม Use of proceed ท่ีแกไข หมายเหตุ

(1) ซ้ือทรัพย์สินหรือลงทุนในกิจการท่ีเก่ียวข้องกับการ

ดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน

(1) ซ้ือทรัพย์สิน ลงทุน หรือเป็นเงินค่าใช้จ่ายในกิจการท่ี

เก่ียวข้องกับการดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน

ค่าใช้จ่ายของ issuer ท่ีเก่ียวกับการดำเนินธุรกิจ เช่น การซ้ือวัตถุดิบ/สินค้าคงคลัง การซ้ือ

ทรัพย์สิน/ท่ีดินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ หรือการขยายพอร์ตสินเช่ือของบริษัทเงินทุน น้ัน

ไม่นับเป็นเงินทุนหมุนเวียนตาม (6) หรือการใช้เงินเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะยาวก็จะ

เข้าข่ายตาม (1)

(2) ซ้ือทรัพย์สินหรือลงทุนในกิจการอ่ืนท่ีไม่เก่ียวข้องกับ   

การดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน

(2) ซ้ือทรัพย์สินหรือลงทุนในกิจการอ่ืนท่ีไม่เก่ียวข้องกับ

การดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน

คงเดิม

(3) ชำระคืนเงินกู้หรือหนี้จากการออกตราสารหนี้ (3) ชำระคืนเงินกู้หรือหนี้จากการออกตราสารหนี้

(3.1) ชำระคืนหนี้เงินกู้หรือหนี้จากการออกตราสารหนี้

ให้แก่ FA/ UW

(3.1) ชำระคืนหนี้เงินกู้หรือหนี้จากการออกตราสารหนี้

ให้แก่ FA/ UW

คงเดิม

(3.2) ชำระคืนหน้ีเงินกู้หรือหน้ีจากการออกตราสารหน้ีอ่ืน ๆ (3.2) ชำระคืนหนี้จากการออกตราสารหนี้ (roll-over) เพ่ิมกรณีการออกเสนอขายหุ้นกู้เพ่ือ roll-over หุ้นกู้รุ่นเดิม 

(4) กรณีอ่ืน ๆ (3.3) ชำระคืนหนี้อ่ืน ๆ คงเดิม

(4) ลงทุนในโครงการท่ีเก่ียวข้องกับ ESG เพ่ิมกรณีการออกเสนอขาย GSSB แต่ไม่รวมถึงการเสนอขาย SLB

(5) ให้กู้ยืมเงินหรือชำระหนี้ภายในกลุ่มบริษัท เพ่ิมกรณีการให้กู้ยืม/คืนหนี้แก่บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทในเครือ

(6) เงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น เพ่ิมกรณีใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในระยะสั้นเท่านั้น และต้องไม่เป็นการนำเงินไปใช้เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในข้อ (1) – (5) รวมถึงเงินจำนวนดังกล่าวต้องถูกใช้ภายในระยะเวลา 6 เดือน

แรกหลังจากผู้ออกหลักทรัพย์ได้ทำการระดมทุน 

(7) กรณีอ่ืน ๆ
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ผูค้ ํา้ประกนัเป็น บ. ย่อย (บรษัิท พฤกษา โฮลดิง้ จาํกดั (มหาชน))

หลกัประกนัเป็นสินทรพัยข์อง issuer (บรษัิท เอเชีย โฮเต็ล จาํกดั / MJD)
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หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : ตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงสูงท่ีเสนอขายตอ PO และ UHNW/HNW

ตราสารหนี้ที่ไมซับซอน หมายถึง ตราสารหน้ีที่ไม่ได้มีลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังน้ี 

- หุ้นกู้ด้อยสิทธิ

- หุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอนเมื่อเลิกบริษัท (Perpetual Bond) 

- หุ้นกู้แปลงสภาพ

- หุ้นกู้เพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (Securitized Bond)

- หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง

- ตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทประกันภัย (Basel III/ IC Bond)
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หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : ตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงสูงท่ีเสนอขายตอ PO และ UHNW/HNW

ลักษณะของตราสารหนี้

การจัดอันดับความนาเช่ือถือ

ตราสาร  

(issue rating)

ผูคํ้าประกัน  

(guarantor rating)

ผูออก  

(issuer rating)

(1) ตราสารหนี้ระยะส้ัน(1)  - 

(2) ตราสารหนี้ระยะส้ันท่ีมีการค้ำประกัน(2)   

(3) ตราสารหนี้ท่ีไม่มีลักษณะตาม (1) หรือ (2)  - -

หมายเหตุ : (1) ตราสารหนี้มีอายุไม่เกิน 270 วัน; (2) การค้ำประกันเต็มจำนวนท่ีมีผลบังคับให้ผู้ค้ำประกันต้องรับผิดร่วมกันกับลูกหนี้โดยไม่สามารถเพิกถอนได้ก่อนครบอายุของหุ้นกู้

ในการพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือ ให้พิจารณาจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือท่ีปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ท่ีประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนกำหนด ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

ในการพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือกรณี issuer ท่ีเป็นกิจการต่างประเทศ

หลักเกณฑ
ลักษณะการเสนอขาย

PP10 II UHNW/HNW PO

ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร (issue rating) อยู่ในระดับท่ีลงทุนได้

(investment grade) โดยสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือท่ีจัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย

ต่างประเทศ (international credit rating agency)
   
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หลักเกณฑการเปดเผยขอมูล : การปรับปรุงรอบระยะเวลาการรายงานการใชเงิน

ระยะเวลาการรายงานการใชเงินที่ปรับปรุง 

กรณีมีการย่ืน filing กรณีไดรับยกเวนการย่ืน filing

กำหนดระยะเวลาในการนำส่งให้เป็นไปตามรอบระยะเวลา

เดียวกันกับการนำส่งงบการเงินครึ่งปีและงบปี โดยอาศัยอำนาจ

ตามมาตรา 56 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ (แก้ไขจากปัจจุบันที่

อาศัยมาตรา 35) ทั้งนี้ สำหรับ issuer ที่มีการเสนอขาย II และ

ไม่ได้มีหน้าที่ในการนำส่งงบการเงินประจำงวด 6 เดือน จากการ

ออกตราสารประเภทอื ่น ๆ ให้นำส่งรายงานการใช้เง ินรอบ         

6 เดือนแรกของปีบัญชี ภายใน 3 เดือนนับแต่วันสุดท้ายของ     

ไตรมาส 2 

เช่น เสนอขายเฉพาะหุ้นกู้แบบ PP10 เป็นต้น 

กำหนดระยะเวลาในการนำสง่ 

- ภายใน 3 เดือนนับแต่วันสุดท้ายของไตรมาส 2 หรือ

- ภายในระยะเวลาเดียวกับที่ส่งงบการเงินสิ้นสุดรอบระยะเวลา

บัญชีให้หน่วยงานทางการซึ่งเป็นผู้กำกับดูแลการประกอบธุรกิจ

โดยตรง หรือกระทรวงพาณิชย์ แล้วแต่ระยะเวลาใดจะถึงก่อน

โดยอาศยัอำนาจตามมาตรา 35 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ

สำหรับการนำส่งรายงานการใช้เงินรอบ 6 เดือนหลังของปีบัญชี ระยะเวลาในการนำส่งให้เป็นไปตามรอบระยะเวลาเดียวกันกับการนำส่งงบการเงินประจำปี 

(ภายในระยะเวลาเดียวกับที่ส่งงบการเงินสิ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีให้ lead regulator แล้วแต่ระยะเวลาใดจะถึงก่อน)
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ขอมูล non-listed co. ท่ีเสนอขาย HNW 

บริษัท

• มีจำนวน non-listed co. ที่เสนอขาย HNW ทั้งสิ้น 45 ร า ย

• ยอดคงค้าง 485,434 ล บ .

• บริษัทย่อยของ listed co. 10 ราย

ทั้งน้ี กรณีที่ issuer เป็นบริษัทย่อยของ listed co. จะส่งงบการเงินต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้าด้วยมาตรฐาน NPAEs

แต่ก็จะต้องทำงบตามมาตรฐาน PAEs เพื่อมา consolidation กับบริษัทแม่เช่นกัน

SOE

มีจำนวน SOE ที่เสนอขาย HNW ทั้งสิ้น 5 ร า ย  ดังน้ี

ช่ือ มูลคาเสนอขาย (ลบ.)

1. การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 80,980 

2. ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 53,310 

3. การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 23,000 

4. การไฟฟ้านครหลวง 14,400 

5. ธนาคารเพื่อการส่งออกและนำเข้าแห่งประเทศไทย 8,500 

รวม 108,109
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