
การปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารดาํรงเงนิกองทนุ
ของผูป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัย์

และผูป้ระกอบธรุกจิสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้

ฝ่ายนโยบายธรุกจิหลกัทรัพย์
4 กนัยายน 2567



Minimum Requirement

2/15

net capital (NC) = สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง 
                                – หนีส้นิรวม (ไมร่วม qualified sub-debt) 
                                – คา่ความเสีย่ง 

net capital ratio 
(NCR)  

NC

หนีส้นิรวม* + หนีส้นิอนุพนัธ ์- หนีส้นิพเิศษ + ทรพัยส์นิทีต่อ้งวางเป็นประกนั

≥ 15 ลบ. (หลกัทรพัย/์สญัญาฯ ดา้นเดยีว) 
≥ 25 ลบ. (ท ัง้ หลกัทรพัย ์& สญัญาฯ) 

= > 7%

*ไมร่วม qualified sub-debt



หลกัเกณฑท์ีป่รบัปรงุในปี 67
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หวัขอ้ทีป่รบัปรงุ ประกาศ การมผีลใชบ้งัคบั
1. นยิาม qualified sub-debt และ

การใชป้ระโยชนใ์นการคาํนวณ NC
กธ. 15/67*
สธ. 19/67**

มผีลใชบ้งัคบัแลว้2. นยิามหนีส้นิพเิศษ สธ. 20/67

3. คา่ความเสีย่ง (HC)

3.1 หุน้ ตปท. 

คําอธบิาย 
บ.ล. 4/1

3.2 หุน้ใน LiVE Exchange (ประเภทใหม)่
คาดวา่มผีลใชบ้งัคบั

         ภายในปี 673.3 DR

3.4 FX

4. ขอ้กําหนดกรณี ผปก. ดาํรง NC ไมไ่ด ้ จะ hearing รา่งประกาศตอ่ไป

5. การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA คาดวา่มผีลใชบ้งัคบั
         ภายในปี 67

* แกไ้ขเพิม่เตมิประกาศ ที ่กธ. 26/63 **แกไ้ขเพิม่เตมิประกาศ ที ่สธ. 64/63



1. Qualified Sub-debt และการใชป้ระโยชน์

4/15

หนีส้นิทีม่คีณุสมบตั ิ:
(1) กาํหนดสทิธขิองเจา้หนีไ้วด้อ้ยกวา่เจา้หนีส้ามญัท ัว่ไป
(2) ไมม่ปีระกนั
(3) ไมม่เีง ือ่นไขใหเ้จา้หนีม้สีทิธเิรยีกใหม้กีารชําระหนี้

กอ่นกาํหนด

qualified sub-debt ไมน่บัเป็นหนีส้นิรวม
เฉพาะสว่นทีไ่มเ่กนิกวา่ EQ 

(เพือ่ให ้ผปก. มโีครงสรา้งเงนิทนุทีเ่หมาะสม)

ปญัหา : ผปก. ยงัคงมภีาระตอ้งจา่ยเงนิตน้/ดอกเบีย้ 
qualified sub-debt ในชว่งทีม่ปีญัหาสภาพคลอ่ง 
(ดาํรง NC ไมไ่ด้ หรอืผดินดัชําระราคา/สง่มอบหลกัทรพัย)์
>> ซํา้เตมิเวลาที่ ผปก. มปีญัหาสภาพคลอ่ง

ปญัหา : หาก ผปก. ขาดทนุ EQ ลด 
>> ใช ้qualified sub-debt ไดล้ดลง
>> เพิม่ปญัหา NC ท ัง้ทีส่ภาพคลอ่งเทา่เดมิ

นยิาม qualified sub-debt การใชป้ระโยชน์

ทีม่า/สภาพปญัหา



1. Qualified Sub-debt : ปรบัปรงุนยิาม
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qualified sub-debt หมายถงึ หนีส้นิทีม่คีณุสมบตั ิดงันี้
1) กําหนดสทิธขิองเจา้หนีไ้วด้อ้ยกวา่เจา้หนีส้ามญัทัว่ไป
2) ไมม่ปีระกนั
3) ไมม่เีงือ่นไขใหเ้จา้หนีม้สีทิธเิรยีกใหม้กีารชาํระหนีก้อ่นกําหนด
4) มเีงือ่นไขให ้ผปก. ยกเลกิ/เลือ่น การจา่ยดอกเบีย้/ผลตอบแทน 

และเลือ่นการจา่ยเงนิตน้ เมือ่เกดิเหตกุารณ์อยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี้
(ก) ดํารง NC ไมไ่ด ้
(ข) ผดินัด TCH/ลกูคา้ เวน้แตก่ารผดินัดไมไ่ดเ้กดิจากปัญหา

           สภาพคลอ่งและไดรั้บความเห็นชอบจาก สนง.

สว่นทีเ่พิม่

เพือ่ให ้ผปก. ไมม่ภีาระในการจา่ยเงนิตน้และดอกเบีย้ในชว่งทีป่ระสบปัญหาสภาพคลอ่ง

กธ. 15/67



1. Qualified Sub-debt : การใชป้ระโยชน์
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ไมนั่บเป็นหนีส้นิไดเ้ฉพาะสว่นที ่< EQ ณ วนัทีอ่อกsub-debt ทีอ่อกใหม่

เหตทุีต่อ้งแกไ้ข (1) qualified sub-debt > 1.5 เทา่ของ EQ
(2) qualified sub-debt > EQ ตดิตอ่กนั 15 วนัขึน้ไป
(3) qualified sub-debt > EQ ครบ 3 ครัง้ตอ่ปีปฏทินิ

(ก) จดัทํา & ยืน่แผนแกไ้ข ตอ่ สนง. ภายใน 30 วนันับแตว่นัทีเ่กดิเหต ุ
เวน้แตก่อ่นครบระยะเวลาดงักลา่ว เหตตุามขอ้ (1) และขอ้ (2) หมดไป

(ข) ดาํเนนิการตามแผน ไมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีเ่กดิเหต ุและแจง้ สนง. เมือ่แลว้เสร็จ
ถา้ทําตาม (ก) หรอื (ข) ไมไ่ด ้ใหนั้บ qualified sub-debt ไดไ้มเ่กนิ EQ เวน้แตข่อผอ่นผัน
10 วนักอ่นครบกําหนด โดยมเีหตจํุาเป็นและสมควร และ สนง. ผอ่นผันให ้

การแกไ้ข

* ไมต่อ้งดําเนนิการ
ถา้ตอ้งดําเนนิการ
กรณีดํารง NC ไมไ่ด ้
อยูแ่ลว้

ปรับปรงุหลกัเกณฑเ์พือ่เพิม่ความยดืหยุน่ ให ้ผปก. ใช ้qualified sub-debt > EQ ได ้ เป็นการชัว่คราว 
โดยตอ้งแกไ้ข ใหม้โีครงสรา้งเงนิทนุทีเ่หมาะสม ใช ้qualified sub-debt เทา่ทีจํ่าเป็น 

กธ. 15/67

เมือ่ qualified sub-debt > EQ
ใหร้ายงานขอ้มลูตอ่ไปนีต้อ่ สนง.
ทกุวันทําการ (บ.ล. 4/1 สว่นสรปุ
บางขอ้ โดยสง่ผา่น OFAR)
1) sub-debt
2) EQ
3) อตัราสว่น sub-debt, วงเงนิ 

sub-debt ตอ่ EQ

สธ. 19/67



2. นยิามหนีส้นิพเิศษ
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เงนิรอชําระคา่ขายหุน้ t+2 ที ่ผปก. ถกู ปปง. สัง่ freeze 

เงนิซึง่ลกูคา้มาวางเป็นประกนั กรณี ผปก. ประกอบธรุกจิ 
p2p lending platform 

หนีส้นิดงักลา่วยังไมถ่กูนับ
เป็นหนีส้นิพเิศษ (qualified 
secured liabilities) ทําให ้
ผปก. มภีาระตอ้งสํารอง 
NC เพิม่ข ึน้

ผปก. segregate เงนิ
+ หลกัประกนัไว ้

เพยีงพอทีจ่ะชําระหนีแ้ลว้

เพิม่เตมิรายการตอ่ไปนีเ้ป็นหนีส้นิพเิศษ
(1) เงนิคา้งจา่ยคา่ขายหลกัทรพัยแ์กล่กูคา้ ซึง่หนว่ยงานของรฐัมคีาํส ัง่ใหอ้ายดั
(2) เงนิของลกูคา้ที ่ผปก. รบัฝากไว ้หรอืเป็นตวัแทนรบัฝากทรพัยส์นิ 

อนัเนือ่งจากการประกอบธรุกจิอืน่ ซึง่มกีาร segregate ไวอ้ยา่งชดัเจน
(3) หนีส้นิอืน่ที ่สนง. ผอ่นผนัให ้(ผปก. ยืน่คาํขอเป็นรายกรณี)

ปรับปรงุนยิามเพือ่ลดภาระในการดํารง NC สําหรับ ผปก. ทีม่หีนีส้นิซึง่ได ้segregate 
เงนิ/หลกัประกนัไวเ้พยีงพอจะชําระหนีแ้ลว้

สธ. 20/67 



3. คา่ความเสีย่ง (HC)
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ทีม่า/สภาพปญัหา

• อตัรา HC เดมิใชม้าระยะหนึง่แลว้
• สภาพตลาดและความเสีย่งเปลีย่นแปลงไป
• เกดิตราสารประเภทใหม่



3. คา่ความเสีย่ง (HC) (ตอ่)
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3.1 หุน้ใน LiVE Exchange

กําหนดเป็นหุน้ประเภทใหม่ HC = 60%

3.2 หุน้ ตปท.

เพิม่ Kuwait และ Saudi Arabia 
เขา้ในกลุม่ Emerging Market 

3.3 DR

กําหนด HC DR = HC หุน้/หนว่ยลงทนุ 
ตปท. ทีเ่ป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ
+ ใหค้ดิ HC เสมอืนม ีposition สกลุเงนิ 
ตปท. เชน่เดยีวกบัหุน้ ตปท. ดว้ย

3.4 FX

เนือ่งจากสภาพคลอ่งตํา่/ความผันผวนสงู อา้งองิ S&P Dow Jones Indices 
Country Classification 

• สกลุเงนิ top 5 (USD EUR JPY 
GBP CNY) >> HC = 4%

• สกลุเงนิอืน่ ๆ >> HC = 8% 
ทัง้นี ้คํานวณคา่ความเสีย่งจาก HC x net 
position รายกลุม่สกลุเงนิ

เพือ่ใหส้ะทอ้นความเสีย่งทัง้หมด เพือ่ใหส้ะทอ้นความเสีย่งของแตล่ะกลุม่สกลุเงนิ
ซึง่ไมเ่ทา่กนั

คําอธบิาย บ.ล. 4/1



4. ขอ้กาํหนดกรณี ผปก. ดาํรง NC ไมไ่ด้
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เกณฑป์จัจบุนั

NC

ขอ้กําหนด

EW
(1.5x)

Min
(1x) 0

• สง่แผน และแกไ้ขใหไ้ดภ้ายใน 90 วัน

•  จํากดัธรุกจิ ดงันี้
 หา้มเพิม่วงเงนิซือ้ขาย/margin
 หา้มรับลกูคา้ใหม่
 หา้มเพิม่ prop trade/UW/PF
 หา้มค้ําประกนั/สลักหลงั/รับอาวัล

• รายงานการคํานวณ
แบบ full ทกุวัน

• ชีแ้จงสาเหต/ุแนวทาง
ดําเนนิการ

•  ระงับการดําเนนิธรุกจิทกุประเภท

•  ลา้งฐานะสญัญาฯ เพือ่ตนเอง

•  โอนทรัพยส์นิลกูคา้ไปยัง ผปก. รายอืน่ 
 ภายใน 10 วันทําการ

• กระทําการ/งดเวน้กระทําการ ตามที ่
สนง. กําหนดเพือ่ใหดํ้ารง NC ได ้

NC/NCR 
ตํา่กวา่ EW NC/NCR < Min

NC/NCR < Min
+ เกดิเหตอุยา่งใดอยา่งหนึง่ตาม 1) - 4)

1) NC < 0 ตดิตอ่กนั 5 วันทําการ
2) ไมส่ง่แผน
3) ไมส่ามารถแกไ้ขตามแผน
4) ผดินัด TCH/ลกูคา้



4. ขอ้กาํหนดกรณี ผปก. ดาํรง NC ไมไ่ด ้(ตอ่)
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ทีม่า/สภาพปญัหา
ลําดบัการสัง่การไมไ่ดเ้รยีงจากเบาไปหาหนัก 
เชน่ การระงับการประกอบธรุกจิทกุประเภททนัที

ไมม่ขีอ้ยกเวน้ทีช่ดัเจนให ้ผปก. ใหบ้รกิาร
ลดฐานะตามคําสัง่ลกูคา้ได ้

ไมม่ขีอ้กําหนดให ้ผปก. ถามความประสงคล์กูคา้
วา่ใหโ้อนทรัพยส์นิไปยงั ผปก. รายใด
ไมม่ขีอ้กําหนดใหข้อผอ่นผันระยะเวลาโอนได ้
และไมม่ขีอ้ยกเวน้เกีย่วกบัการขอความยนิยอม
จากลกูคา้ทีต่ดิตอ่ไมไ่ด ้



* เพิม่เตมิขอ้ยกเวน้ให ้ผปก. ยังคงใหบ้รกิารลดสถานะตามคาํส ัง่ของลกูคา้ได ้(ปัจจบุนัมขีอ้ยกเวน้ให ้ผปก. ใชส้ทิธ/ิดําเนนิการ
เพือ่ประโยชน/์ป้องกนัความเสยีหายตอ่ทรัพยส์นิของลกูคา้ PF/PVD ได)้

4. ขอ้กาํหนดกรณี ผปก. ดาํรง NC ไมไ่ด้ (ตอ่)

12/15

(1) ระงับการใหบ้รกิาร broker/dealer/UW/PF/SBL/SFC* 

(2) โอนทรัพยส์นิ/ฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้ ไปยัง ผปก. รายอืน่/
ธนาคาร รายละเอยีดดงัจะกลา่วถัดไป 

(3) ลา้งฐานะสญัญาฯ เพือ่ตนเอง

(4) กระทําการ/งดเวน้กระทําการ ตามที ่สนง. กําหนด 
(เชน่ ระงับการดําเนนิธุรกจิ IA VC IDB หรอืทุกประเภท 
โดย สนง. จะพจิารณาจากความรบีดว่น/การบรรเทาความเสยีหาย
ทีอ่าจเกดิขึน้)

หลกัเกณฑป์จัจบุนั

หลกัการ
ทีจ่ะปรบัปรงุ

เพือ่ใหม้าตรการเรยีงจากเบาไปหาหนัก/สอดคลอ้ง
กบัความเสีย่ง



4. ขอ้กาํหนดกรณี ผปก. ดาํรง NC ไมไ่ด้ (ตอ่)
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หลกัการทีจ่ะปรบัปรงุ การโอนทรพัยส์นิ/ฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้
เพือ่ใหล้กูคา้ไดแ้จง้ความประสงคเ์ป็นลําดบัแรก และ ผปก. สามารถโอนทรัพยส์นิ/ฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้
ไปยังทีป่ลอดภยัหากไมส่ามารถตดิตอ่ลกูได ้

ให ้ผปก. ดําเนนิการดงันี*้ และใหร้ายงานตอ่ สนง. เมือ่ดําเนนิการแลว้เสร็จ (อยูร่ะหวา่งทบทวนตามผล hearing)

1) ตดิตอ่ลกูคา้ และโอนทรัพยส์นิ/ฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้ไปยัง ผปก. ปลายทาง หรอืบญัชธีนาคาร
ของลกูคา้กรณีเป็นเงนิสด หรอืลา้งฐานะสญัญาฯ ตามทีล่กูคา้ประสงค ์ภายใน 10 วนัทําการ
นับจากวนัเกดิเหตุ

2) เมือ่ดําเนนิการตาม 1) อยา่งเต็มทีจ่นครบกําหนดแลว้ แตต่ดิตอ่ไมไ่ดห้รอืลกูคา้ไมแ่จง้ความประสงค ์
ให ้ผปก. โอนทรัพยส์นิ/ฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้ไปยัง ผปก. ปลายทางทีเ่ป็น trading และ 
clearing member หรอืบญัชธีนาคารของลกูคา้กรณีเป็นเงนิสด ภายใน 20 วนัทําการนับจากวนัเกดิเหตุ

3) เมือ่ดําเนนิการตาม 1) และ 2) อยา่งเต็มทีจ่นครบกําหนดแลว้ แตไ่มส่ามารถโอนฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้ 
ให ้ผปก. ลา้งฐานะสญัญาฯ ของลกูคา้ดงักลา่วโดยไมช่กัชา้ แตไ่มเ่กนิ 30 วนัทําการนับจากวนัเกดิเหตุ

* เมือ่มเีหตจํุาเป็นสมควร ผปก. สามารถขอผอ่นผันระยะเวลา โดย สนง. อาจกําหนดเงือ่นไขเพิม่เตมิ 



5. การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA
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Minimum Requirement

(1) ข ัน้ตํา่คงที่ (2) ข ัน้ตํา่ผนัแปร

(3) ข ัน้ตํา่จาก 
hot wallet สว่นเกนิ

25/15/5 ลบ. 
แลว้แตป่ระเภท

(2.1) ฝั่งหลกัทรพัย/์สญัญาฯ :
7% x (หนีส้นิทั่วไป + ทรัพยส์นิ
ทีต่อ้งวางเป็นประกนั) บวกดว้ย

(2.2) ฝั่ง DA :
custody risk + trading service risk

100% ของ DA ของลกูคา้
ใน hot wallet แตล่ะกระเป๋า 
สว่นทีเ่กนิกวา่ adjusted NC

โดยที ่adjusted NC = NC – (2.1) 
– trading service risk

คา่ทีส่งูทีส่ดุระหวา่ง (1) และ (2) บวกดว้ย

หลกัการทีจ่ะปรบัปรงุ

หลกัเกณฑปั์จจบุนั >> min = คา่สงูสดุระหวา่ง (1) (2.1) และ (2.2) โดยที ่(2.2) ไมม่ ีtrading service risk



5. การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA (ตอ่)
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การระงบัการประกอบธรุกจิ DA*หลกัการทีจ่ะปรบัปรงุ

min

0

EW

60% 
ของ min

จํากดัธรุกจิ**+

ชีแ้จงสาเหต/ุแนวทางแกไ้ข

ธรุกจิหลกัทรัพย/์สญัญาฯ : ยืน่แผนแกไ้ขภายใน 30 วัน/แกไ้ขตามแผนภายใน 90 วนั 

ธรุกจิ DA : ยืน่แผนแกไ้ขภายใน 15 วัน/แกไ้ขตามแผนภายใน 45 วัน

ระงับการประกอบธรุกจิ DA*** หากไมส่ามารถดําเนนิการ

ระงับการประกอบหลกัทรัพย/์สญัญาฯ

* เกณฑปั์จจบุนั ระงับการประกอบธรุกจิ DA ทันท ีเมือ่ NC < min
** ในดา้น DA หา้มเปิดบญัชลีกูคา้รายใหม/่หา้มเพิม่วงเงนิซือ้ขายแกล่กูคา้/หา้มลงทนุเพิม่/หา้มเพิม่ความเสีย่ง ในดา้นหลกัทรัพย/์สญัญาฯ สนง. อาจผอ่นผัน
การจํากดัธรุกจิได ้ ในกรณีทีก่ารดํารง NC ไมไ่ด ้เกดิจากมลูคา่ DA ของลกูคา้ที ่ผปก. เก็บรักษา หรอืมลูคา่ซือ้ขาย DA เพิม่ขึน้อยา่งรวดเร็ว โดยที ่ผปก. ยังมี
สภาพคลอ่งเพยีงพอใหส้ามารถประกอบธรุกจิหลกัทรัพย/์สญัญาฯ ไดต้ามปกต ิ
*** ตอ้งแจง้ลกูคา้ และกระทําการตามที ่สนง. กําหนด เพือ่ใหก้ลบัมาดํารงเงนิกองทนุได ้

หากไมส่ามารถดําเนนิการ

กธ. 26/63,
สธ. 64/63



Q & A 



HC หุน้

A1



การแบง่กลุม่หุน้ ตปท.

A2

การแบงกลุม

หุน ตปท. 

แบ่งกลุ่มประเทศตาม 

S&P Dow Jones

กลุมประเทศ DM

กลุมประเทศ EM

อื่น ๆ

เปนองคประกอบของดัชนีหลัก*

ไมเปนองคประกอบของดัชนีหลัก

เปนองคประกอบของดัชนีหลัก

ไมเปนองคประกอบของดัชนีหลัก

เปนสมาชิก WFE หรือ IOSCO

ไมเปนสมาชิก WFE และ IOSCO

หุน ตปท. กลุม I

หุน ตปท. กลุม II

หุน ตปท. กลุม III

หุน ตปท. นอกกลุม 

I II และ III

HC = 15%

HC = 20%

HC = 30%

HC = 75%

นอกจากน้ี ใหคิด HC เสมือนมี position สกุลเงิน ตปท. ดวย



หลกัการปรบัปรงุเกณฑก์ารดแูลรกัษาทรพัยส์นิของลกูคา้

A3

กําหนดขอ้ยกเวน้เร ือ่งการขอความยนิยอมในการโอนทรัพยส์นิของลกูคา้* ดงันี้

(1) กรณีโอนตามคําสัง่ตามกฎหมาย 
     หรอืเกดิขึน้โดยผลของกฎหมาย

(รวมกรณีดํารง NC ไมไ่ด)้

(2) กรณี ผปก. จะไมป่ระกอบกจิการตาม
ใบอนุญาตตอ่ไป และไมส่ามารถ

     ตดิตอ่ลกูคา้เพือ่ขอความยนิยอม
     ในการโอนทรัพยส์นิได*้*

ปฏบิตัติามคาํส ัง่/กฎหมาย

สามารถโอนทรัพยส์นิ
ของลกูคา้*** ไปยัง

ผปก. ทีเ่ป็น trading และ clearing member
ซึง่พรอ้มจะเก็บรักษา + ใหส้ทิธลิกูคา้ไมตํ่า่กวา่ ผปก. 
ทีโ่อน + มมีาตรการไมใ่หท้รัพยส์นิเสยีหาย

บญัชธีนาคารของลกูคา้ 
(เฉพาะเงนิสด) ถา้ยังใชไ้ด ้

ทัง้นี ้ให ้ผปก. ทีโ่อนแจง้ขอ้มลูของลกูคา้แก ่ผปก. ทีรั่บโอน และให ้ผปก. ทีโ่อน/รับโอนแจง้ใหล้กูคา้ใหท้ราบถงึการโอน 
เพือ่คุม้ครองสทิธแิละประโยชนข์องลกูคา้ในทรัพยส์นิ

* ให ้ผปก. แจง้เงือ่นไขในเรือ่งนีใ้หล้กูคา้ทราบดว้ย ** ทําให ้ผปก. ในกรณียกเวน้ไมต่อ้งรับโทษตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพย/์พ.ร.บ. สญัญาฯ แตย่ังคงมหีนา้ทีต่าม กม. อืน่ 
*** หลกัทรัพย ์ฐานะสญัญาฯ เงนิสด และอืน่ ๆ (ประมวลกฎหมายแพง่ฯ)

ทธ. 43/52,
ทธ. 84/52 



หลกัการปรบัปรงุเกณฑก์ารทาํ KYC

A4
* ยังไมต่อ้งทํา KYC/CDD เต็มรปูแบบ กลา่วคอื ใหทํ้า authentication

ผปก. ทีโ่อน

ผปก. ทีรั่บโอน ตดิตอ่ลกูคา้ได ้

ผปก. ทีรั่บโอน ตามลกูคา้ประสงค์ ผปก. ทีรั่บโอน ทีม่คีณุสมบตัิ
ตดิตอ่ลกูคา้ไมไ่ด ้ใหโ้อนไป ตดิตอ่ลกูคา้ได ้ใหโ้อนไป 

ผปก. ทีรั่บโอน ตดิตอ่ลกูคา้ไมไ่ด ้

• สามารถใหบ้รกิารลดฐานะตามคําสัง่ของลกูคา้ได ้ครัง้ละไมเ่กนิ 
500,000 บาท ทัง้นี ้เฉพาะลกูคา้ทีไ่มใ่ชล่กูคา้ทีม่คีวามเสีย่งสงู
ตาม กม. ปปง.

• สามารถโอนทรัพยส์นิลกูคา้ไปยัง ผปก. รายอืน่ตามทีล่กูคา้ประสงค์
• ตอ้งมกีารเฝ้าระวงัพฤตกิรรมของลกูคา้ทีม่คีวามถีใ่นการทําธรุกรรมผดิปกติ
• ตอ้งทํา KYC ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดอืน เวน้แตเ่มือ่มเีหตจํุาเป็นสมควร 

สนง. อาจผอ่นผันระยะเวลาได ้

ลกูคา้จะใชบ้รกิาร
เต็มรปูแบบ

ผปก. ตอ้งทํา KYC 
ใหค้รบถว้น 

กอ่นใหบ้รกิาร

ลกูคา้จะลดฐานะ/
โอนไปยัง ผปก. อืน่

พสิจูนต์ัวตนวา่ลกูคา้เป็นเจา้ของทรัพยส์นิ*
+ check รายชือ่ใน sanction list ปปง.

เก็บทรัพยส์นิลกูคา้

หากตดิตอ่ได ้
ในภายหลัง

โอนตามคําสัง่ตาม กม./ เกดิขึน้โดยผลของ กม./
ผปก. จะไมป่ระกอบกจิการตอ่

เสนอกําหนดขอ้ยกเวน้ ดงันี้

ทธ. 35/56



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : min

A5

(1) ข ัน้ตํา่คงที่

กรณี ประเภทการประกอบธรุกจิหลกัทรพัย/์สญัญาฯ
ประกอบธรุกจิ DA ดว้ย

ไมเ่ก็บทรพัยส์นิ เก็บทรพัยส์นิ
1. ประกอบธรุกจิหลักทรัพยแ์ละธรุกจิสญัญาฯ

เวน้แตเ่ป็นกรณีตาม 2. หรอื 3.
≥ 25 ลบ.

(คงตามปัจจบุัน)
≥ 25 ลบ.

(คงตามปัจจบุัน)
2. ประกอบธรุกจิหลักทรัพยห์รอืธรุกจิสญัญาฯ (อยา่งใดอยา่งหนึง่) 

เวน้แตเ่ป็นกรณีตาม 3. 
≥ 15 ลบ.

(คงตามปัจจบุัน)
ปรับปรงุจาก 

≥ 15 ลบ. เป็น
≥ 25 ลบ.

3. ประกอบธรุกจิหลักทรัพยแ์ละ/หรอืธรุกจิสญัญาฯ ทีม่ลีักษณะครบถว้นดังนี้

1) ไมเ่ก็บรักษาทรัพยส์นิของลกูคา้ 

2) ไมม่กีารลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่หลักทรัพย ์สญัญาฯ หรอื DA 
เพือ่การลงทนุของ ผปก. นัน้เอง

3) ไมม่ภีาระความรับผดิชอบตอ่ระบบชําระราคาและ
การสง่มอบหลักทรัพยห์รอืสญัญาฯ

ปรับปรงุจาก 
≥ 1 ลบ. เป็น

≥ 5 ลบ.

ปรับปรงุจาก 
≥ 15 ลบ. เป็น

≥ 25 ลบ.



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : min (ตอ่)

A6

(2.2) ฝั่ง DA* : custody risk** + trading service risk*** 

สดัสว่นการเก็บรกัษา DA ใน hot wallet
ตอ่ DA ท ัง้หมดของลกูคา้ อตัรา NC ทีต่อ้งดาํรง

≤ 5% 5%
> 5% แต ่≤ 10% 10%

> 10% 100%

การเก็บรกัษา DA ใน cold wallet อตัรา NC ทีต่อ้งดาํรง
self-cold 2.5%

3rd party custodian ทีไ่มไ่ดอ้ยูภ่ายใต ้
การกํากบัดแูลของ สนง.

2.5%

3rd party custodian ทีอ่ยูภ่ายใต ้
การกํากบัดแูลของ สนง.

0.5%

• hot wallet

• cold wallet

2% ของ trading value เฉลีย่ยอ้นหลงั 90 วนั

คํานวณโดยวธิ ีweighted moving average โดยแบง่
เป็นชว่งละ 30 วัน ใหน้ํ้าหนักเรยีงจากชว่งทีใ่กลท้ีส่ดุ 
เป็น 50%, 30%, 20% ตามลําดบั และ monthly rolling 
โดยใหใ้ช ้trading value เฉลีย่ยอ้นหลงั 90 วัน
ชดุใหม ่ภายใน 3 วัน 

(2) ข ัน้ตํา่ผนัแปร

* เกณฑปั์จจบุนั กําหนดเพยีง custody risk 5% ของ 
hot wallet และ 1% ของ cold wallet
** 1) DA ชนดิเดยีวกบัของลกูคา้ ทีม่วีัตถปุระสงคเ์พือ่การ
ดํารง NC (same coin) คดิเป็น liquid asset โดยไมถ่กูหกั HC
2) ใชก้รมธรรมห์กัลบจากมลูคา่ DA ลกูคา้ได ้
*** ใชก้รมธรรมห์กัลบจาก trading value เฉลีย่ได ้



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : min (ตอ่)

A7
* ผปก. ทีม่หีนา้ทีต่อ้งดํารง NC อยูแ่ลว้ ณ วนัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ

บทเฉพาะกาล
min บทเฉพาะกาลสําหรบั ผปก. รายปจัจบุนั*

1. เงนิกองทนุขัน้ตํา่คงที่ ใหดํ้ารง NC เพิม่ขึน้ 50% ภายใน 6 เดอืน และดํารง NC ตามเงนิกองทนุขัน้ตํา่คงทีค่า่ใหม่
ภายใน 1 ปีนับแตว่นัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ

2. เงนิกองทนุรองรับ custody risk ในสว่น 
hot wallet

ใหดํ้ารง NC ตามอตัราใหมภ่ายใน 6 เดอืนนับแตว่นัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ 
(แตถ่า้เก็บ DA ใน hot wallet เกนิ 10% ใหดํ้ารงตามอตัราใหมทั่นท)ี

3. เงนิกองทนุรองรับ custody risk ในสว่น 
cold wallet

กรณี self-cold และ 3rd party custodian ทีไ่มอ่ยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ สนง.
ใหดํ้ารง NC เพิม่ขึน้ 50% ภายใน 12 เดอืน และดํารง NC ตามอตัราใหม ่ภายใน 18 เดอืน
นับแตว่นัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ

กรณี 3rd party custodian ภายใตก้ารกํากบัดแูลของ สนง.
ใหดํ้ารง NC ตามอตัราใหมต่ัง้แตว่ันทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ

4. เงนิกองทนุรองรับ trading service risk ใหดํ้ารง NC ตามหลักเกณฑใ์หมภ่ายใน 6 เดอืนนับแตว่นัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ
5. เงนิกองทนุขัน้ตํา่ทีต่อ้งดํารงเพิม่เตมิจากการ
เก็บรักษา DA ไวใ้น hot wallet แตล่ะกระเป๋า
เกนิกวา่ adjusted NC

ใหดํ้ารง NC ตามหลักเกณฑใ์หมภ่ายใน 6 เดอืนนับแตว่นัทีป่ระกาศมผีลใชบ้ังคับ



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : การใชก้รมธรรม์
ประกนัภยัเพือ่ทดแทนเงนิกองทนุรองรบั custody risk และ 
trading service risk*

A8

คณุสมบตั ิinsurer (อยา่งใดอยา่งหนึง่ก็ได)้

(1) ไดรั้บ financial strength rating ที ่สนง. ยอมรับ** 
(2) ไดรั้บ issuer rating ในระดบั investment grade ขึน้ไป
(3) มี capital adequacy ratio ≥ 200% และ

มกํีาไรสทุธติดิตอ่กนัในรอบ 3 ปีบญัชลีา่สดุ

* ในกรณีเป็นการประกนัภยัแบบกลุม่ หรอืมผีูรั้บผลประโยชนห์ลายราย ใหใ้ชใ้นการดํารงเงนิกองทนุไดเ้พยีงมลูคา่ตามสดัสว่นของจํานวนเงนิซึง่ ผปก. มสีทิธจิะไดรั้บ

ขอ้กําหนดของนโยบาย

custody risk:
ตอ้งครอบคลมุความเสยีหายของทรัพยส์นิลกูคา้
จากการทจุรติ/ความรับผดิดา้นไซเบอร์ และ
ตอ้งตรงกบัประเภทการจัดเก็บ DA ของลกูคา้ 

trading service risk:
ตอ้งครอบคลมุความผดิพลาดในการดําเนนิการ
ของ ผปก. (PII)

** สถาบนัจดัอนัดบั financial strength rating
Standard & Poor’s AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-
Moody’s Aaa, Aa1, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1, Baa2, Baa3
Fitch Ratings AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-
A.M. Best A++, A+, A, A-, B++, B+



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : early warning (“EW”)* 

A9

ข ัน้ตํา่คงที่ ข ัน้ตํา่จาก
ธุรกจิหลกัทรพัย/์

สญัญาฯ

ข ัน้ตํา่จากธุรกจิ DA และ 
hot wallet ทีเ่กนิ adjusted NC

สว่นทีไ่มเ่กนิ 100 ลบ. สว่นทีเ่กนิ 100 ลบ.
EW กรณีดาํรงเงนิกองทนุข ัน้ตํา่
คงที ่และไมม่ ีhot wallet ทีเ่กนิ 
adjusted NC

1.5 เทา่ - - -

EW กรณีดาํรงเงนิกองทนุข ัน้ตํา่
คงที ่และม ีhot wallet ทีเ่กนิ 
adjusted NC

1.5 เทา่ - 1.5 เทา่ 1.2 เทา่

EW กรณีดาํรงเงนิกองทนุข ัน้ตํา่
ผนัแปร

- 1.5 เทา่ 1.5 เทา่ 1.2 เทา่

* เกณฑปั์จจบุนั EW = 1.5 เทา่ของ min



การดาํรง NC ของ บล. ทีป่ระกอบธรุกจิ DA : การจดัทาํและยืน่
รายงานเงนิกองทนุ

A10

• ให ้ผปก. จัดทํารายงานการคํานวณเงนิกองทนุ (“แบบ บ.ล. 4/1”) 
เป็นรายวนั ใหเ้สร็จสิน้ภายในวนัทําการถดัไป**

• ให ้ ผปก. ยืน่แบบ บ.ล. 4/1 รายวนัตอ่ สนง. ภายในวนัทําการถดัจาก
วนัทีจั่ดทํารายงานดงักลา่ว

• ยกเลกิขอ้กําหนดเกีย่วกบัการจัดทําและยืน่รายงานการคํานวณ
สว่นของผูถ้อืหุน้ (“แบบ ดจ. 4”)

* เกณฑปั์จจบุนั ให ้ผปก. จัดทําแบบ บ.ล. 4/1 เป็นรายวัน และใหย้ืน่ตอ่ สนง. เป็นรายเดอืน
** วันทําการของ ผปก.
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