
Update เกณฑซื์Êอขายและมาตรการยกระดบัการกาํกบัดแูล

ASCO Compliance Training Program

วนัทีÉ 2 กนัยายน 2568

ฝ่ายปฏบิตักิารซืÊอขายหลกัทรพัย์
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Effective Date หลกัเกณฑที์Éมีการปรบัปรงุหวัข้อ

2 ก.ย. 67 เพิÉมมาตรการ Auction หุน้ทีÉอยูใ่นมาตรการกาํกบัการซืÊอขาย Level 2 - 3

มาตรการเพืÉอยกระดบัการ

กาํกบัดแูล

2 ก.ย. 67เพิÉมการกําหนดกรอบราคาซืÊอขายแบบ Dynamic Price Band (DPB)

6 พ.ค. 68เพิÉม Auto Pause รายหลกัทรพัย์

4 ม.ิย. 67หา้มผูล้งทุนไทยซืÊอ NVDR

1 ก.ค. 67

7 ก.ค. 68

การดาํเนินการเกีÉยวกบั HFT 

•  เพิÉมการขึÊนทะเบยีนผูล้งทุนกลุ่ม HFT

• กําหนดหลกัทรพัยท์ีÉผูล้งทุนกลุ่ม HFT สามารถซืÊอได้

1 ก.ค. 67 ปรบัปรุงเกณฑร์าคาในการขายชอรต์
การขายชอรต์

16 เม.ย. 68 ปรบัปรุงหลกัทรพัยท์ีÉสามารถขายชอรต์ได้

15 ก.ย. 68• ปรบัปรุงเกณฑ ์C&F สาํหรบั L&I ETF

• Circuit Breaker 
อืÉนๆ

หลกัเกณฑที์Éมีการปรบัปรงุ



3

การซืÊอขายด้วยวิธี Auction
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การซืÊอขายด้วยวิธี Auction สาํหรบัหลกัทรพัยที์Éอยู่ในมาตรการกาํกบัการซืÊอขาย 

วตัถปุระสงค:์ เพืÉอยกระดบัการกาํกบัดแูลหลกัทรพัยที์Éอยู่ในมาตรการกาํกบัการซืÊอขาย

กลไกการทาํงาน:  เปิดจบัคู่ซืÊอขายวนัละ 3 รอบ (ได้แก่ Pre-Open 1, Pre-Open 2 และ Pre-Close)* โดยสุ่มเวลาจบัคู่เหมือนหุ้นปกติ  

  ช่วง No-Matching 1 และ No-Matching 2 ไม่เปิดให้ส่ง order แต่สามารถ Cancel / Amend Order ได้ตามปกติ 

                ทั ÊงนีÊในช่วงดงักล่าวสมาชิกสามารถส่ง Trade Report ได้ตามปกติ 

วนัใช้บงัคบั:  2 ก.ย. 67 

มาตรการกาํกบัการซืÊอขายเพิÉมเติม

• Level 1: 100% cash pre paid + หา้มนําหลกัทรพัยม์าคาํนวณวงเงนิซืÊอขาย

• Level 2: Level 1 + หา้ม Net settlement + ซืÊอขายด้วย Auction

• Level 3: Pause (P) 1 วนั + Level 2

มาตรการกาํกบัการซืÊอขายในปัจจบุนั

• Level 1: 100% cash pre paid + หา้มนําหลกัทรพัยม์าคาํนวณวงเงนิซืÊอขาย

• Level 2: Level 1 + หา้ม Net settlement

• Level 3: Pause (P) 1 วนั + Level 2 

Pre-open1 Intermission Pre-open2 Off-hourPre-Close

9:30 9:55R 12:30 13:30 13:55R 16:30 16:35R 17:00

Auction 
matching# 1

No-matching1 No-matching2

Allow:  
Cancel/Amend Order 

Allow:  
Cancel/Amend Order 

Auction 
matching# 2

Auction 
matching# 3

Auction
trading

* สามารถสง่คาํสั ÉงซืÊอขายไดเ้หมอืนกบัหุน้ทั Éวไป

Random Time ช่วง 9.55 - 10.00 น. Random Time ช่วง 13.55 - 14.00 น. Random Time ช่วง 16.35 - 16.40 น.
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การซืÊอขาย SSF ใน TFEX กรณีทีÉหุ้น Underlying เข้าสู่มาตรการซืÊอขายด้วยวิธี Auction

ในกรณีทีÉหุ้น Underlying ของ SSF ทีÉซืÊอขายใน TFEX เข้าสู่มาตรการกาํกบัการซืÊอขายและซืÊอขายด้วยวิธี Auction   

TFEX จะดาํเนินการดงันีÊ

1. ผูล้งทุนจะยงัคงสามารถทาํการซืÊอขาย SSF ดงักล่าวใน TFEX ไดต้ามปกต ิ

2. หากเป็นวนัซืÊอขายวนัสุดทา้ยของ SSF ดงักล่าว TFEX จะคาํนวณราคาสําหรบัการส่งมอบหรอืใชอ้า้งองิเพืÉอคาํนวณส่วน

ต่างของราคาเพืÉอใชช้าํระหนีÊในวนัซืÊอขายวนัสุดทา้ย (Final Settlement Price) โดยใชร้าคาซืÊอขาย Auction 

ครั Êงสุดทา้ยของหุน้ทีÉเป็น Underlying

3. TFEX อาจปรบัลด Position Limit ของ SSF ดงักล่าว 

(ผูล้งทุนสามารถถอื SSF เดมิต่อไปได ้แต่จะไม่สามารถเพิÉมฐานะ (Position) ใหเ้กนิกวา่จาํนวนทีÉ TFEX กําหนดได)้
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การกาํหนดกรอบราคาซืÊอขายแบบ Dynamic Price Band (DPB)
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กลไกการทาํงานของ Dynamic Price Band (DPB)

ไมเ่กนิ 10% ของราคาซืÊอขายลา่สุด (Last executed price)

(กรณียงัไมม่กีารซืÊอขายภายในวนั จะใชร้าคาปิดในวนัทาํการกอ่นหน้า)

กรอบราคา 

• ใชก้บัหุน้สามญั, หน่วยทรสัต,์ REITs, Property funds, Infrastructure funds ทีÉมรีาคา > 1 บาท (ไมร่วม Odd-lot และ Foreign)

• ไมใ่ชก้บัหุน้ดงันีÊ 

 หุน้ทีÉมเีหตุทีÉอาจทาํใหม้กีารเปลีÉยนแปลงของราคามากกวา่ปกต ิเชน่ หุน้ Newly Listed 

 หุน้ทีÉ ตลท. มกีารขยาย Ceiling & Floor ประจาํวนั เชน่ หุน้ทีÉมขีา่ว Tender Offer, หุน้ทีÉเปิดใหซ้ืÊอขายชั Éวคราว 

หุ้นทีÉจะใช้ DPB

• สามารถสง่คาํสั ÉงซืÊอขายไดภ้ายใตก้รอบราคาสงูสุด-ตํÉาสุด (Ceiling and Floor)

• คาํสั ÉงซืÊอขายทีÉสง่เขา้มาแลว้แต่ยงัไมไ่ดร้บัการจบัคูจ่ะไมไ่ดร้บัผลกระทบจากการเปลีÉยนของ DPB ระหวา่งวนั 

• เมืÉอมคีาํสั ÉงซืÊอขายใหม ่(Aggressive Order) ทีÉจะทาํใหเ้กดิการจบัคู่นอกกรอบ DPB : 

o ระบบจะจบัคู่ซืÊอขายเฉพาะสว่นทีÉไมเ่กนิกวา่ DPB และจะยกเลกิคาํสั ÉงทีÉเหลอื

o จากนั ÊนจะหยุดซืÊอขาย เพืÉอเขา้สู ่Pre-Open session 2 นาท ีและ Auction Match 

o หยดุซืÊอขายเฉพาะหุน้ทีÉ Trigger DPB เทา่นั Êน (Foreign, Odd lot และ Family ทีÉเกีÉยวขอ้งไม่หยดุซืÊอขาย)

ลกัษณะการ

ทาํงาน

Openช่วงเวลาทีÉใช้ DPB

กาํหนด Dynamic Price Band เป็นรายหลกัทรพัย์
กําหนด Dynamic Price Band (DPB) เพืÉอควบคุมและลดความผนัผวนของราคาซืÊอขายหลกัทรพัยใ์นระหวา่งวนั
วนัใช้บงัคบั:  2 ก.ย. 67 
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ลกัษณะการทาํงาน Dynamic Price Band 
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Auto Pause รายหลกัทรพัย์
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Auto Pause รายหลกัทรพัย์

กลไกของการ Auto Pause

• ใชก้บัทุกหุน้สามญั, หน่วยทรสัต,์ REITs, Property funds, Infrastructure funds 

• ไมใ่ชก้บัหุน้ทีÉมปีรมิาณการซืÊอขายทีÉสงูเป็นปกต ิเชน่ หุน้ New List, หุน้ทีÉเปิดใหซ้ืÊอขายชั Éวคราว

หุ้นทีÉจะถกูใช้ Auto Pause

• เมืÉอปรมิาณหุน้รวมดา้นซืÊอหรอืดา้นขายของหุน้ใด มากกวา่ 15% ของจาํนวนหุน้จดทะเบยีน* ตลท. จะหยุด

การซืÊอขายหุน้นั Êน (รวม –F, Odd lot) รวมถงึหลกัทรพัยอ์ืÉนทีÉใชหุ้น้ดงักล่าวเป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ

เป็นเวลา 60 นาท ี: 

o หา้มซืÊอขายโดยขึÊนเครืÉองหมาย Pause (P) 40 นาท ี

o Pre-open 20 นาท ีและ Auction Match

• หากเวลาซืÊอขายเหลอืไม่ถงึ 60 นาท ีจะหยุดซืÊอขายตามเวลาทีÉเหลอืใน Session นั Êนโดยไมม่ ีPre-open

• ในช่วง Auto Pause ระบบจะไมย่กเลกิ Order แต่นักลงทุนสามารถแกไ้ขหรอืยกเลกิคาํสั ÉงซืÊอขายได้

• กําหนดให ้1 หลกัทรพัย ์Trigger Auto Pause ไดว้นัละ 1 ครั Êง 

ลกัษณะการทาํงาน

Pre-Open, Openช่วงเวลาทีÉ Monitor 

Auto Pause

* ไมร่วมรายการซืÊอขายแบบ Trade report 

วนัใช้บงัคบั:   6 พ.ค. 68
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Summary ผลกระทบต่อกลุ่มหลกัทรพัยใ์นแต่ละมาตรการ

TFEXSET

SSFDWTSRWarrant PreferredCommon stockAction

odd, -Fmain

--หลกัทรพัยท์ีÉเขา้มาตรการ 

level 2, 3

Auction trading 

------TriggeringDynamic price band

TriggeringAuto Pause



12

ห้ามผูล้งทุนไทยซืÊอ NVDR
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ห้ามผูล้งทุนไทยซืÊอ NVDR

ปรบัปรุงกฎเกณฑใ์นส่วนทีÉเกีÉยวกบัการซืÊอขาย NVDR เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัหลกัเกณฑข์องสาํนกังาน ก.ล.ต. ทีÉไดป้รบัปรุงเกณฑ์

ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัมาตรฐานการประกอบธุรกจิ เพืÉอไมใ่หบ้รษิทัหลกัทรพัยร์บัคาํสั ÉงซืÊอ NVDR จากลกูคา้ทีÉเป็นผูล้งทุนไทย ดงันีÊ

- กาํหนดห้ามไม่ให้สมาชิกส่งคาํสั ÉงซืÊอ NVDR ให้ลกูค้าซึÉงไม่เป็นคนต่างด้าว

- กาํหนดให้สมาชิกมีมาตรการตรวจสอบลกูค้าทีÉส่งคาํสั ÉงซืÊอ NVDR โดยจาํกดัเฉพาะลูกค้าทีÉเป็นคนต่างด้าว

เท่านัÊนทีÉจะสามารถซืÊอ NVDR ได้

วนัใช้บงัคบั:   4 มิ.ย. 67
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การดาํเนินการทีÉเกีÉยวกบัผู้ลงทุนกลุ่ม High-Frequency Trading (“HFT”)
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การเพิÉมการขึÊนทะเบียนผูล้งทุนกลุ่ม HFT

• กําหนดใหบ้รษิทัสมาชกิขึÊนทะเบยีนลูกคา้ทีÉเขา้ขา่ย HFT ต่อ ตลท. ก่อนใหบ้รกิารลกูคา้

ลกัษณะผูล้งทุน HFT

เป็นผูล้งทุนทีÉใช ้Algorithmic Trading ทีÉถกูพฒันาขึÊนเพืÉอลกูคา้รายหนึÉงรายใด หรอืกลุ่มลกูคา้กลุ่มหนึÉงกลุ่มใด เป็น

การเฉพาะเจาะจง และ Algorithmic Trading ดงักล่าวตั Êงอยูท่ ีÉ SET Co-location

• บรษิทัสมาชกิจะตอ้งแจง้ขอ้มลูเกีÉยวกบัลกูคา้ และมาตรการในการดแูลและบรหิารความเสีÉยงลูกคา้ รวมทั Êง

ดาํเนินการใหล้กูคา้ HFT รบัทราบและตกลงปฏบิตัติามขอ้ตกลงการใชบ้รกิารสําหรบัการซืÊอขายหลกัทรพัยท์ีÉม ี

ลกัษณะเป็น HFT 

• บรษิทัสมาชกิและลกูคา้ HFT จะตอ้งเกบ็รกัษาและนําส่งขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ HFT 

ใหแ้ก่ตลท. เมืÉอตลท. รอ้งขอ 

วนัใช้บงัคบั: 1 ก.ค. 67
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การกาํหนดหลกัทรพัยที์Éผูล้งทุนกลุ่ม HFT สามารถซืÊอได้

• กําหนดใหผู้ล้งทุนกลุ่ม HFT สามารถซืÊอหลกัทรพัยไ์ดเ้ฉพาะหลกัทรพัยท์ีÉมขีนาดใหญ่และมสีภาพคลอ่งสูง เพืÉอลดความ

ผนัผวนของราคาหลกัทรพัยข์นาดกลางและเลก็ทีÉอาจไม่มสีภาพคล่องในการซืÊอขายอยา่งเพยีงพอ 

• วนัใช้บงัคบั: 7 ก.ค. 68

หลกัทรพัยที์Éผูล้งทุนกลุ่ม HFT สามารถซืÊอได้หลกัทรพัย์

• SET100

• หลกัทรพัยอ์า้งองิของ DW, และ Single Stock Futures 

       เฉพาะทีÉอยูห่รอืเคยอยูใ่น SET100

หลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั

(รวมถงึ -F และ NVDR)

DW, DR และ ETFหลกัทรพัยป์ระเภทอืÉน
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หลกัเกณฑที์ÉเกีÉยวกบัการขายชอรต์
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ปรบัปรงุหลกัเกณฑที์ÉเกีÉยวกบัการขายชอรต์

• ปรบัปรงุหลกัทรพัยที์Éอนุญาตให้ขายชอรต์ได้ เฉพาะหลกัทรพัยท์ีÉมขีนาดใหญ่และสภาพคล่องสงู เพืÉอลดความผนัผวนของราคา

       วนัใช้บงัคบั: 16 เม.ย. 68 

Short Selling Listหลกัทรพัย์

 (คงเดิม)SET100

X     (ยกเลิก)Market Capitalization ขนาดใหญ่และมสีภาพคล่องตามทีÉ 

ตลท. กาํหนด (non-SET100)

 (คงเดิม)หลกัทรพัยอ์า้งองิของ DW, ETF, Single Stock Futures

 (คงเดิม)DR, ETF

• ปรบัปรงุเกณฑร์าคาในการขายชอรต์ โดยใหก้ารเสนอขายชอรต์ตอ้งส่งในราคาทีÉสงูกวา่ราคาซืÊอขายครั Êงสุดทา้ย (Uptick)  

ยกเวน้ MM ทีÉข ึÊนทะเบยีนกบั SET และ TFEX ยงัคงสามารถส่งในราคาไม่ตํÉากว่าราคาซืÊอขายครั Êงสุดทา้ย (Zero-plus tick) เพืÉอ

ประโยชน์ในการดแูลสภาพคล่อง  

วนัใช้บงัคบั: 1 ก.ค. 67 
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เปรียบเทียบ Short Sell Eligible list กบั HFT Eligible list

HFT ซืÊอได้อนุญาตให้ Short Sellหลกัทรพัย์

หุน้สามญั SET1001

 
(เป็นหรอืเคยเป็น SET100)

หลกัทรพัยอ์า้งองิของ DW2

Xหลกัทรพัยอ์า้งองิของ ETF3


(เป็นหรอืเคยเป็น SET100)

หลกัทรพัยอ์า้งองิของ Single Stock Futures4

NVDR ของ ขอ้ 1-45

XOdd lot / -F ของ ขอ้ 1-46

XDW7

DR8

ETF9
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การปรบัปรงุหลกัเกณฑอื์Éนๆ
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New: ลกัษณะผลิตภณัฑ ์Leverage and Inverse ETF

Leveraged ETF (2X) Inverse ETF (1I) Leveraged Inverse (2I)

มุ่งหวงัผลตอบแทน ทวีคณู 

จากผลตอบแทน รายวนั ของดชันีอา้งองิ

มุ่งหวงัผลตอบแทน ตรงกนัข้าม 

จากผลตอบแทน รายวนั ของดชันีอา้งองิ

มุง่หวงัผลตอบแทน ทวีคณู + ตรงกนัข้าม 

จากผลตอบแทน รายวนั ของดชันีอา้งองิ

+1%
+2%

-1%
-2%

+1%

-1%-1%

+1% +1%

-2%
-1%

+2%

ดชันีอา้งองิ ETF

ตวัอย่างSymbol ขึÊนต้นด้วย ประเภท 

BSET100ไมไ่ดก้ําหนด (คงเดมิ)ETF ทั Éวไป 

2XBSET1002XLeveraged ETF 2 เทา่ 

1IBSET1001I (1ไอ)Inverse ETF 1 เทา่ 

2IBSET1002I (2ไอ)Leveraged Inverse ETF 2 เทา่
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รายละเอียดทีÉเกีÉยวข้อง

• กาํหนด Ceiling & Floor สาํหรบั L&I ETF : นําอตัราผลตอบแทนทวคีณู (Multiplier) ตามทีÉเปิดเผยไวใ้นโครงการ

จดัการกองทุนรวมของ L&I ETF มารวมในการกาํหนด Ceiling & Floor  

Ceiling & Floor วนัซืÊอขาย

Ceiling : 3 เท่า x ราคา IPO x Multiplier 

Floor : 0.01 บาท

ตวัอย่าง Leveraged ETF 2 เท่า (2X, 2I) : Multiplier = 2,  ราคา IPO 10 บาท

• Ceiling = 3 x 10 x 2 = 60 บาท 

• Floor = 0.01 บาท

วนัแรก 

(New List) 

Ceiling : ราคาปิดวนัก่อนหน้า + (30% x ราคาปิดวนัก่อนหน้า x Multiplier)

Floor : ราคาปิดวนัก่อนหน้า - (30% x ราคาปิดวนัก่อนหน้า x Multiplier) โดย Floor ไมต่ํÉากว่า 0.01 บาท

ตวัอย่าง Leveraged ETF 2 เท่า (2X, 2I) : Multiplier = 2,  ราคาปิด 10 บาท

• Ceiling = 10 + (30% x 10 x 2) = 16 บาท

• Floor = 10 - (30% x 10 x 2) = 4 บาท

วนัซืÊอขาย

หลงัจากวนัแรก  

วนัใช้บงัคบั: 15 ก.ย. 68
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การปรบัปรงุหลกัเกณฑ์ Circuit breaker 

ปรบัปรงุเกณฑ ์Circuit breaker ของ SET โดยเมืÉอเกดิ Index Circuit breaker 

จะไม่หยดุซืÊอขายในสนิคา้ DW, DR และ ETF ทีÉอา้งองิสนิคา้ต่างประเทศ (Non-Thai Equity) 

วนัใช้บงัคบั: 15 ก.ย. 68
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