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1. New Products
• USD/THB Options
• ปรับปรุงเกี่ยวกับ Single Stock Futures
• ปรับปรุงเกี่ยวกับ (strike price) SET50 Index Options

2. Gross / Net Margin (แนวทาง FI club)
3. การรายงาน Account Profile
4. ค าสั่งไม่เหมาะสมที่พบบ่อย (Marking the close / Wash sale)

Agenda
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Volume ของ USD Futures (สัญญา/วัน) และ Volatility (%)
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▪USD/THB Futures ใน TFEX มีการเติบโตมากขึ้นตั้งแต่ 2022 ด้วยความผัน
ผวนของค่าเงินบาทและการผ่อนคลายนโยบายของ BOT ส่งผลให้มีผู้ร่วม
ตลาดหลากหลายขึ้น (ธนาคารพาณิชย์, ผู้ลงทุน และผู้ประกอบการ) ใน
ปัจจุบันมีปริมาณการซ้ือขายรวมคิดเป็นประมาณ 10% ของ ปริมาณการซ้ือ
ขายรวมใน TFEX

▪ การพัฒนาสินค้า Options จะช่วยเป็น Complimentary Product กับสินค้า 
Futures เป็นทางเลือกให้ผู้ลงทุน และช่วยเป็นเครื่องมือบริหารความเสี่ยงที่เพิ่ม
ความสะดวกในการใช้งานได้

▪ ลักษณะสัญญา USD/THB Options จะก าหนดในแนวทางเดียวกับ 
USD/THB Futures เพื่ออ านวยความสะดวกแก่ผู้ลงทุนในการน ามาใช้
ประโยชน์ควบคู่กัน และก าหนดแนวทางด าเนินงานอ่ืน ให้สอดคล้องกับ SET50 
Index Options เพื่อความคุ้นเคยของผู้ลงทุน

USD/THB Options
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สรุปสาระส าคัญของร่าง Contract Specifications USD/THB Options
Contract Specifications

Underlying Asset USD/THB
Contract Size 1,000 USD

Price Quotation THB per 1 US Dollar (with 2 decimal points)
Minimum Price Fluctuations THB 0.01 (Tick value = 10 THB)

Settlement Months
3 nearest consecutive months plus the next quarterly months 

(March, June, September, or December)

Trading Session

1. Pre-open Morning:     09:15 น.  – 09:45 น. 
2. Morning session:        09:45 น.  – 12:30 น.
3. Pre-open Afternoon:   13:15 น. – 13:45 น.
4. Afternoon session:      13:45 น. – 16:55 น.
5. Pre-open Night:          18:45 น.  – 18:50 น.
6. Night session:             18:50 น.  – 03:00 น. (The Next Business Day)

Daily Price Limit ± 4% of the previous day's exchange rate

Last Trading Day
The business day immediately preceding the last business day of the contract month. Trading of the expired-series 
shall be ceased on 11:00 hrs.

Final Settlement Price Calculated from the exchange rate announced by Refinitiv at 11:00 hrs (BKK time) on the last trading day

ใช้หลักการ
เดียวกับ 
USDTHB 
Futures
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สรุปสาระส าคัญของร่าง Contract Specifications USD/THB Options (ต่อ)

Contract Specifications

Strike Interval THB 0.25

Strike Coverage No less than 2-1-2; 1 series of at-the-money options and no less than 2 series each of in-the-money options and out-of-
the-money options

Position Limit* Net Delta Position combined between USDTHB futures and USDTHB options on one side of the market in any contract 
month or all contract months
- Retail                                                  20,000 Contracts
- Importer/Exporter                             100,000 Contracts
- Market Maker                                   100,000 Contracts
- Commercial Bank Market Maker   1,000,000 Contracts

*จะปรับให้เปน็ไปตามแนวทาง ขอบเขตและเงื่อนไขที่ ธปท. ก าหนด โดยจะด าเนินการปรับ Contract Spec ของ USDTHB Futures เพื่อให้
สอดคล้องกัน

Settlement Type European Options / Cash Settlement
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หัวข้อ หลักการ

ประเภท Order ที่ไม่อนุญาตในช่วงเวลาต่างๆ ▪ แนวทางเดียวกับสินคา้อื่นๆ ใน TFEX โดยอาจปรับเปลีย่นตามความเหมาะสม
▪ ไม่อนุญาตให้ส่งค าสั่ง combination order ในทุกช่วงเวลา

Large Position Report USDTHB Call Options หรือ USDTHB Put Options แล้วแต่กรณี ตั้งแต่ 500 สัญญา ขึ้นไป

Maximum Order size < 1,000 สัญญา

Warning Level ±0.5% ของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ในวันท าการก่อนหน้า 

Block Trade ▪ จ านวนขั้นต่ า 100 สัญญา
▪ Minimum Tick Size = 0.00001 บาท

EFP อนุญาตให้ท า EFP โดยมีหลักการเดียวกับ THB Cross Currency Futures 

Daily Settlement Price หลักการค านวณเดียวกันกบั สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอื่นๆ ใน TFEX

Non-Resident (NR)
▪ ไม่อนุญาตให้ Non-Resident ทั่วไปซื้อขาย เช่นเดียวกับ USDTHB Futures
▪ อนุญาตให้ NR-Market Maker (MM) ใช้งานเพื่อบริหารความเส่ียงได้ (หลักการเดียวกับ THB 

Cross Futures)

หลักการของเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ USD/THB Options 

ใช้หลักการ
เดียวกับ 
USDTHB 
Futures
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Single Stock Futures : 

แนวทางการก าหนด Speculative Position Limit
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หลักเกณฑเ์ดิม

Speculative Position Limit = 1% x (Listed Share/Contract Size) หรือไม่ต่ ากว่า 20,000 สัญญา

• หลักการก าหนด Speculative Position Limit ส าหรับ Single Stock Futures ใน TFEX พิจารณาจาก
จ านวน Listed Share ของหุ้นอ้างอิง ดังนี้

• สภาพการซื้อขายของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและหุ้นอ้างอิงมีการเปลี่ยนแปลงไป
• บริษัทที่มีจ านวนหุ้น Listed Share มาก ไม่จ าเป็นจะต้องเป็นบริษัทที่มีขนาดใหญ่หรือราคาสูง  และไม่ได้

สะท้อนสภาพคล่องของหุ้นอ้างอิง
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หลักการการก าหนด Speculative Position Limit ของ TFEX ในปัจจุบนั
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- ขนาดของสัญญา SSF ก าหนดตาม “จ านวนหุน้” โดย SSF 1 สัญญา มีขนาด
เท่ากับหุ้นอ้างอิง 1,000 หุ้น  

- ตลาดอนุพันธ์หลายแห่งก าหนด position limit เป็นสัดส่วนของ listed share 
โดยสะท้อนว่าหุ้นที่มี Listed Share จ านวนมาก ก็ควรมี position limit สูง
ด้วยเพื่อให้ผู้ลงทุนมีโอกาสที่จะซื้อขายในจ านวนหุ้นที่มากกว่าและสะดวกกว่า

Observation:
- บริษัทที่มจี านวนหุน้ Listed Share มาก ไม่จ าเปน็จะตอ้งเปน็บรษิทัทีม่ขีนาด
ใหญห่รอืราคาสงู  และไมไ่ด้สะทอ้นสภาพคล่องของหุน้อ้างองิ
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Market Cap. ณ วันที่ 28 กุมภาพนัธ ์2025 (ล้านบาท)
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ปรับปรงุเกณฑก์ารก าหนด SSF Position Limit 

Speculative Position Limit 

= 1% x (Listed Share/Contract Size) 
หรือไม่ต่ ากว่า 20,000 สัญญา

แนวทางปจัจบุนั แนวทางใหม่

Speculative Position Limit 

≤  1% x (Listed Share/Contract 
Size) หรือไม่ต่ ากว่า 10,000 สัญญา

1. แบ่ง SSF ออกเป็นกลุ่ม (Tier) ตามสภาพคล่อง (Daily Turnover) 
2. จัดสรร Position Limit ตาม Tier โดยกลุ่มที่มีสภาพคล่องสูงกว่า 
จะได้รับ Position Limit สูงกว่า แต่สูงสุดไมเ่กนิทีไ่ดใ้นปจัจบุนั

3.ก าหนด Position Limit ขั้นต่ าที่ 10,000 สัญญา เพื่อให้ระดับ 
Position Limit มีจ านวนท่ีเหมาะสมและเพียงพอต่อการใช้งาน

4.ก าหนด Position Limit ของ Professional Investor (ตามนิยาม
ของ กลต) สูงกว่าผูล้งทนุทัว่ไป 2 เท่า (แต่สูงสุดยงัคงไมเ่กนิ
Position Limit ปัจจบุนั) เพื่อสอดคล้องกับการใช้งาน/ให้บริการผู้
ลงทุน

ผลที่ไดร้บั

Position Limit ของ 
SSF แต่ละรายชื่อ จะมี
ขนาดไม่เกินกว่าที่ได้รับ
ในปัจจุบัน โดยส่วน
ใหญ่มีแนวโนม้ต่ ากว่า

1. ไม่ได้พิจารณาถึงสภาพการซื้อขายของหุ้นอ้างอิงที่มี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการบริหารความ
เสี่ยงจากการซื้อขาย SSF
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Single Stock Futures :

  แนวทางการ Delist Single Stock Futures รายหุ้น
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เกณฑก์ารพจิารณา Delist SSF ของ TFEX กรณีคณุสมบัติ Underlying เปลี่ยนแปลงไป

• เพื่อให้ม่ันใจว่า SSF ที่มีการซ้ือขายมีคุณสมบัติที่เหมาะสม จึงปรับหลักการในการทบทวนรายชื่อ SSF เพื่อ
พิจารณา Delist SSF ที่ Underlying มีการเปลี่ยนแปลงไปจนคุณสมบัติไม่สามารถเทียบเคียงกับหุ้นใน SET100 ได้ 
โดยมีหลักการ ดังน้ี

✓ ระยะเวลาในการทบทวนรายช่ือ SSF เพื่อพิจารณา delist: อย่างน้อยปีละคร้ัง

• ในการ Delist SFF นั้น TFEX จะพิจารณาด าเนินการโดยค านึงถึงผลกระทบกับผู้ลงทุนด้วย เช่น กรณีที่มี SSF 
หลายรายชื่อที่เข้าค่ายการถูก Delist ในการพิจารณาคราวเดียวกัน TFEX อาจด าเนินการทยอย Delist SSF กลุ่ม
ดังกล่าว

คุณสมบัติหุ้นอ้างอิง ไม่เทียบเท่า 
SET100 ต่อเนื่องกันเป็นเวลา
อย่างน้อย 3 ปี

พิจารณา Delist SSF
หยุดสร้าง Series ใหม่ เปิดซื้อ
ขาย Series ที่มีอยู่ตามปกติ 
หากไม่มี OI เหลือจะ Delist
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SET50 Index Options: ปรบัลด Strike Price Interval

ก่อนวนัท่ี 29 พ.ค. ตัง้แต่วนัท่ี 29 พ.ค.

... ...
900 830
875 825
850 820
825 810
800 800
775 790
750 780
725 775
700 770
... ...

ส ำหรบั Series ท่ีมีซ้ือขำยอยู่แล้วในวนัท่ี 29 พ.ค.
จะม ีStrike Price แบบใหมท่ีล่งทา้ยดว้ย 10 เพิม่เตมิขึน้มา
(S50K25* / S50M25 / S50N25 / S50U25)

ตัง้แต่วนัท่ี 29 พ.ค.

850
840
830
820
810
800
790
780
770
760
750

ส ำหรบั Series ใหม่ท่ีจะเกิดขึน้ ณ 
วนัท่ี 29 พ.ค. จะมเีฉพาะ Strike 
Price แบบใหมท่ีเ่ป็น 10 จุดเทา่นัน้
(S50Q25)

New

New

New

New

New

New

TFEX เร่ิมปรบัลด Strike Price Interval ของ SET50 Index Options จำก 25 จดุเป็น 10 จดุ ตัง้แต่วนัท่ี 29 พ.ค. 68 ท่ีผ่ำนมำ

* สญัญา S50K25 จะหมดอาย ุณ สิน้วนั วนัที ่29 พ.ค. 2568
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2. Gross / Net Margin (แนวทาง FI club)
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FIC : แนวปฏบิตัิเพือ่รองรบัการเปิดสถานะสญัญา 2 ฝั่ง

Position Margin

Gross

NET

Gross

NET

new

Default

บริษัทสมาชิกต้องไม่สนับสนุนให้ลูกค้าใช้การเปิดสถานะแบบ Gross Position เป็นส่วนหนึ่งของการหลบเลี่ยงการถูก Margin call

Long 50 Short 30 = 80

Long 50 Short 30 = +30

80 สญัญา * Margin rate

30 สัญญา * Margin rate
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3. การรายงาน Account Profile
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ข้อสงัเกตทีพ่บ จาก Account Profile Report

• การระบ ุผูร้บัผลประโยชน ์/ ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 

• การระบ ุFlag non-resident
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แนวทางการระบุ ผู้รับผลประโยชน์ / ผู้ที่เกี่ยวข้อง (controlling /relating person) 
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แนวทางการพิจารณา non-resident ส าหรบับคุคลคนต่างชาติ
เอกสารหลักฐาน

มีช่ือในทะเบียนบา้นที่อยู่ในประเทศไทย

ใบตา่งด่าว

ใบส าคญัถ่ินที่อยู่ในประเทศ 
(resident certificate)

ใบอนญุาตท างาน (work permit)

ใบแจง้เขา้พกัอาศยั (ต.ม.30)

**ทั้งนี้บริษัทสมาชิกต้องพิจารณาโดยใช้แนวทาง non-resident ของธนาคารแห่งประเทศไทย



4.ค าสั่งไม่เหมาะสมที่พบบ่อย 
 (Marking the close / Wash sale)
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ค าสั่งไมเ่หมาะสมทีพ่บบ่อย

พฤติกรรมท่ีพบ มลูเหตจุงูใจ

การซือ้ขายใน AOM : 

• สง่ค าสัง่จบัคูก่นัเอง (wash sale) • ท าใหเ้ขา้ใจผดิในราคาและปรมิาณ
• ผลประโยชน์ตกกบับุคคลหรอืกลุม่บุคคลเดยีวกนั

• เคาะซือ้ใหร้าคาไมต่รงกบั UL • เลีย่ง margin 
• เพิม่อ านาจซือ้และเปิดสถานะใหมไ่ดโ้ดยไมต่อ้ง
วางหลกัประกนัเพิม่
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Wash sale

PRICE

5.90
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65 5,000
5.60
5.55
5.50
5.45
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.00 น.

20,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE 5.60 บ.→5.70 บ.

15,000
20,000

15,000
10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 25,000 35,0005,000 15,000

ส่งค าส ัง่เคาะซื้อจบัคู่ซือ้ขายกบั
ตนเองทีร่าคา 5.65   5.70 บ. ค าส ัง่เสนอขายรอทีร่าคา 5.75 บ. 3

ส่งค าส ัง่เสนอขายเพิม่ท ีร่าคา 5.65   5.70 บ. 

2

1

เคาะซือ้ทีร่าคา 5.70 บาท รายการดงักล่าวจึงเกิดการจบัคู่กนัเองท่ีราคา 5.65 บาทและ 5.70 บาท เป็นราคาท่ีสงูขึน้กว่าก่อนหนา้ (จาก 5.60 บาทเป็น 5.70 บาท) 
และมีปรมิาณคงเหลือเป็น best bid จ  านวนมาก
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Wash sale

เมื่อนกัลงทุนรายอื่นเหน็วา่มปีรมิาณการซือ้ขายและราคาปรบัตวัเพิม่ขึน้ จงึเขา้ซือ้ตามดว้ยการเคาะซือ้ทีร่าคา 5.75 บาท 

ท าใหผู้ส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมสามารถขายตามค าสัง่ทีต่ ัง้ขายรอไวก้่อนหน้าได ้(20,000 หุน้ท่ีราคา 5.75 บาท) 

PRICE

5.90
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.30 น. BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.75 บ.

10,000

15,000 25,000 35,000

15,000
20,000 20,000

10,000

15,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

นักลงทนุรายอืน่เข้าซื้อตามท าใหผู้ส้่งค าส ัง่ไม่เหมาะสมขายได้
ราคาตามทีต้่องการ  
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Marking the Close (เพื่อเล่ียง Call / Force)
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AOM เพื่อเล่ียง Call / Force
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หลกัประกนั

สญัญำ หลกัประกนัในกำรเปิดสถำนะสญัญำ

STPIH24 IM
494 บำท

MM
346 บำท

FC
148 บำท

เคำะขึ้น 1สญัญำ
วำงหลกัประกนัเพียง  9  บำทเปิดสถำนะ Long

4.30 บำท

4.94 ลบ.

รำคำ

หลกัประกนั

4.16 บำท

3.86 ลบ.
>3.46

4.15 บำท

3.43 ลบ.
<3.46

เปิดสถำนะ
10,000 สญัญำ

4.94 ลบ. 3.46 ลบ. 1.48 ลบ.

1. 8 ลบ. 1.98 ลบ.



APPENDIX
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แนวทางการพิจารณา non-resident ของธนาคารแห่งประเทศไทย



30TFEX-Confidential

แนวทาง Code of Conduct
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