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การกาํกบัและตรวจสอบสมาชิกของตลาดหลกัทรพัยฯ์
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การปฏิบัตงิานที่ไม�เป�นไปตามเณฑ� ที่พบจากการตรวจสอบที่ผ�านมา

การซ้ือหลักทรัพย�ที่เข�ามาตรการกํากับการซื้อขาย

การซ้ือหลักทรัพย�เกินวงเงิน

การซ้ือขายบัญชีมาร�จิ้น 

การจ�ายค�าขายหลักทรัพย� โดยที่ลูกค�ายังไม�ได�จ�ายค�าซื้อหลักทรัพย�

เจ�าหน�าที่รับอนุญาต (Trader)

การแนะนําการลงทุนในหลักทรัพย�ของบริษัทที่มีส�วนเกี่ยวข�องกับสมาชิก

การซ้ือขายผ�านระบบออนไลน� (Online Trading)

การส�งคําสั่งทดสอบเข�ามาในระบบส�งคําสั่งซื้อขายของตลาดหลักทรัพย�ฯ 

การจัดส�งแบบรายงาน

การกาํกบับริษัทสมาชิกตามข�อกําหนดของ SET
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การปฏิบัตงิานที่ไม�เป�นไปตามเณฑ� ที่พบจากการตรวจสอบที่ผ�านมา

การรายงานข�อมูลการเป�ดบัญชีซ้ือขาย (Account Profile Report) / ลูกค�า Non-Resident (NR)

การถือครองสัญญาซ้ือขายล�วงหน�าสูงสุด (Position Limit)

การกาํกบับริษัทสมาชิกตามข�อกําหนดของ TFEX
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นโยบายและมาตรการบริหารความเสี่ยง

การจัดทํา/ จัดเก็บหลักฐานการขอแก�ไขรายการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล�วงหน�า

การกาํกบับริษัทสมาชิกตามข�อกําหนดของ TCH
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13
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1. การซื้อหลกัทรพัย�ที่เข�ามาตรการกาํกับการซือ้ขาย
เป�นมาตรการควบคุมหุ�นที่มีความผิดไปจากสภาพปกติโดยไม�มีป�จจัยพ้ืนฐานรองรับ หรือบริษัทจดทะเบียนมีเหตุการณ�ท่ีอาจกระทบต�อ
ฐานะการเงินและการดําเนินธุรกิจ  โดยลูกค�าจะซ้ือต�องวางเงินเต็มจํานวนก�อนการซ้ือ (Cash Balance) มีลักษณะความผิดท่ีพบดังนี้

ลูกค�าสถาบนัต�างประเทศ

• ลูกค�ามีลักษณะเป�น Omnibus Account  และชําระราคาผ�าน Custodian
• ในอดีตลูกค�าโดยส�วนใหญ�จะไม�ซ้ือหลักทรัพย�ที่เข�ามาตรการกาํกับการซ้ือขาย
• หนังสือเวียน กข. (ว) 001/ 2565 : สามารถดําเนินการด�วยวิธีการอื่นใดที่สามารถมั่นใจได�ว�า

ลูกค�ามีเงินสดวางไว�ล�วงหน�าเต็มจํานวนก�อนซื้อ  (ป�จจุบันใช� Standing Agreement ; SA)

ประเดน็จากการตรวจสอบ : สมาชิกให�ลูกค�าทํา SA โดยไม�มีมาตรการอื่นใดกาํกับดแูลเพ่ิมเติม

กระบวนการตรวจสอบเพ่ิมเตมิ : 
• ต�องมีกระบวนการกํากับดูแลและตรวจสอบเพ่ือให�มั่นใจได�ว�าลูกค�ามีเงินสดเต็มจํานวนเงินก�อน

ซ้ือ เช�น การทบทวนวงเงิน / เปรียบเทียบมูลค�าการซ้ือกบัฐานะการเงินลูกค�า 
• ต�องทําความเข�าใจกับลูกค�าให�ทราบถึงมาตรการ
• ตรวจสอบ End Client เพ่ือให�ทราบว�ามีการปฏิบัติไม�เป�นไปตามเกณฑ�หรือไม� เช�น ส�งคําสั่งไม�

เหมาะสม หรือเลี่ยงเกณฑ�การวางเงินสดเต็มจํานวนก�อนการซ้ือ

ลูกค�าบคุคลธรรมดา

• ความผิดพลาดในการนําหุ�นเข�าระบบ เพ่ือให�ซ้ือใน 
Cash Balance  ไม�ครบ

• ลูกค�าโอนหุ�นจากบัญชี Cash มาขายในบัญชี 
Cash Balance เพ่ือเพ่ิมวงเงิน โดยหุ�นยังไม�
ปลอดภาระ เพ่ือให�สามารถซ้ือหุ�นติดมาตรการได�

SET
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2. การซือ้หลักทรัพย�เกนิวงเงิน
ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :
• การพิจารณาอนุมัติวงเงินให�ลูกค�า ภายหลังลูกค�าซื้อเกินวงเงิน 

• การซ้ือเกินวงเงิน โดยยินยอมให�ลูกค�านําหลักประกันมาวางในภายหลัง

• การซ้ือเกินวงเงินอันเน่ืองมาจากการคํานวณวงเงินผิดพลาด โดยที่ลูกค�ามีการปรับวงเงินระหว�างวัน

• การโอนย�ายรายการซ้ือโดยไม�ได�ตรวจสอบว�า ลูกค�าที่รับโอนรายการมีวงเงินเพียงพอในขณะเวลาที่ซ้ือ รวมถึงผลกระทบของรายการซ้ือนั้น

• การโอนย�ายรายการขาย โดยไม�ได�ตรวจสอบว�ารายการขายนั้นได�คืนวงเงิน และใช�วงเงินน้ันซื้อหลักทรัพย�แล�ว

• คํานวณหุ�นเพิกถอนเป�นหลักประกัน/เพ่ิมอํานาจซ้ือ

SET

3. การซือ้ขายบัญชมีาร�จิน้ 

           การไม�บังคับขายหลักทรัพย�ในบัญชี Margin ของลูกค�า ในกรณีมูลค�าหลักประกันลดต่ําจนถึงจุดที่ต�องบังคับขาย 
โดยบริษัทกําหนดนโยบายให�ลูกค�านําเงินมาวางหลักประกันในวันที่ต�องบังคับขาย ซึ่งไม�เป�นไปตามเจตนารมย�ของข�อกําหนด
ของตลท.
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4. การจ�ายค�าขายหลักทรัพย�
บริษัทจ�ายค�าขายหลักทรัพย�ให�ลูกค�าโดยที่ลูกค�ายังไม�ได�จ�ายค�าซ้ือหลักทรัพย�ดังกล�าว หรือ การนําค�าขายหลักทรัพย�
ที่ลูกค�ายังไม�ได�จ�ายค�าซื้อ ไปหักกลบหรือนําไปชําระค�าซ้ือหลักทรัพย� 

ดังนั้นเม่ือเกิดเหตุการณ� สมาชิกต�องดําเนินการที่แสดงให�เห็นว�าสมาชิก ไม�ได�มีส�วนสนับสนุนในเรื่องดังกล�าว เช�น 

• ป�ดบัญชี / ให�ซื้อขายในบัญชี Cash Balance หรือ

• ลดวงเงินไม�น�อยกว�า 50% โดยมีหลักฐานการทํา KYC และ CDD เพ่ิมเติม

 ทั้งน้ีเมื่อใช�มาตรการดังกล�าวแล�ว ต�องไม�เกิดรายการซํ้าในลูกค�ารายเดิมอีก ในช�วง 6 เดือน

เจตนาหรือวตัถุประสงค�ของข�อบังคับ :  
     ๏  ลูกค�าซ้ือขายหลักทรัพย�ตามความสามารถของลูกค�าแต�ละราย 

     ๏  ไม�ให�ลูกค�าเอาเปรียบหรือหาประโยชน� ในลักษณะการจับเสือมือเปล�า

SET
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5. เจ�าหน�าที่รับอนญุาต (Trader)

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• เป�ดเผยหมายเลขประจําตัวเจ�าหน�าที่รับอนุญาต (Trader ID) 

• การใช� Trader ID ของบุคคลอื่น

• ไม�เพิกถอน Trader ID ตามเวลาท่ีตลท.กําหนดภายใน 7 วันนับแต�

o วันที่หยุดปฏิบัติหน�าที่ หรือ

o ไม�มีความจําเป�นต�องใช�ในการปฏิบัติงาน

• แบบรายงาน : การจัดทําแบบรายงาน กต.2/11 รายงานการเพิกถอนการข้ึนทะเบียน Trader ID ล�าช�า ไม�ถูกต�อง หรือไม�ได�จัดส�ง
รายงานให�ครบถ�วน

SET
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6. การแนะนาํการลงทนุในหลกัทรพัย�ของบรษิทัที่มสี�วนเกี่ยวข�องกบัสมาชิก

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• การไม�กําหนดนโยบายเกี่ยวกับการเป�นนายหน�าซ้ือขายหลักทรัพย�ของบริษัทตนเอง หรือบริษัทที่มีส�วนเกี่ยวข�อง

• IC ไม�ได�เป�ดเผยให�ลูกค�าทราบถึง Conflict of Interest (วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการเป�ดเผย ตามเกณฑ� ASCO ที่ บล.183/2564)

• การไม�ได�เป�ดเผยลักษณะที่อาจก�อให�เกิดความขัดแย�งทางผลประโยชน�ไว�ในบทวิเคราะห�การลงทุนในหลักทรัพย�ของสมาชิก 
หรือหลักทรัพย�ที่มีส�วนเกี่ยวข�อง

• การไม�จัดให�มีระบบกํากับดูแลและตรวจสอบการปฏิบัติงานให�เป�นไปตามหลักเกณฑ�

• แบบรายงาน : การไม�รายงานรายช่ือ / การเปลี่ยนแปลงรายชื่อบริษัทที่มีส�วนเก่ียวข�องกับสมาชิก

SET
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7. การซื้อขายผ�านระบบออนไลน� (Online Trading)

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• ไม�จัดให�มีมาตรการป�องกันและควบคุมไม�ให�บุคคลอื่นบันทึกการซ้ือขายผ�านระบบ Online ให�ลูกค�า

SET

8. การส�งคําสั่งทดสอบเข�ามาในระบบส�งคาํสัง่ซื้อขายของตลาดหลักทรพัย�ฯ 

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• การทดสอบการส�งคําสั่งของระบบงานที่ยังไม�ได�รับการอนุมัติ

• การทดสอบการส�งคําสั่งของระบบงานที่ได�รับการอนุมัติ แต�มีทดสอบทุกวัน 

สมาชิกต�องจัดให�มีระบบทดสอบ (Test Environment) โดยการส�งคําสั่งซ้ือขายเพ่ือการทดสอบใด ๆ จะต�องกระทําใน
ระบบทดสอบ (Test Environment) เท�านั้น
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9. การจัดส�งแบบรายงาน

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• สมาชิกไม�ได�จัดส�งรายงานตามแบบและภายในระยะเวลาที่ ตลท.กําหนด / รายงานข�อมูลไม�ครบถ�วน ทั้งแบบรายงานที่เป�น
รายวัน รายเดือน รายป� หรือการรายงานตามเหตุการณ� เช�น

• กต. 2/8 รายงานการส�งมอบหลักทรัพย�ของลูกค�าล�าช�า
• กต. 2/10 รายงานข�อมูลการไม�ชําระราคาค�าซ้ือขายหลักทรัพย�ด�วยวิธี ATS
• กต.4 รายงานการขายชอร�ตที่ยังมิได�ซ้ือคืน 

SET
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10. การรายงานข�อมลูการเป�ดบญัชีซื้อขาย (Account Profile Report) / ลูกค�า Non-Resident (NR)

11. การกาํหนดจาํนวนการถอืครองสญัญาซื้อขายล�วงหน�าสูงสดุ (Position Limit)

TFEX

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• การไม�ได�รายงานข�อมูลการเป�ด / ป�ด /เปลี่ยนแปลง บัญชีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล�วงหน�าของลูกค�า (Account Profile ) ต�อ 
TFEX ให�เป�นป�จจุบัน

• การไม�รายงาน Authorize Person / Related Account / Controlling Person
• การรายงาน NR ไม�ถูกต�อง 

ตัวอย�างการมรีะบบควบคมุความเสีย่งไม�เหมาะสม :

• กําหนดจํานวนการถือครองสัญญาซ้ือขายล�วงหน�าสูงสุด (Position Limit) ในระบบไม�ถูกต�อง หรือไม�มีการกําหนด        
เช�น กรณีมีการประการเปลี่ยนแปลงจํานวนสัญญาระหว�างงวด
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12. นโยบายและมาตรการบรหิารความเสี่ยง

13. การแก�ไขรายการซ้ือขายสญัญาซือ้ขายล�วงหน�าทีผ่ดิพลาด

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• การไม�กําหนดหลักเกณฑ�หรือนโยบายบริหารความเสี่ยงในระบบชําระราคาและส�งมอบหลักทรัพย� และการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย
ล�วงหน�าไว�เป�นลายลักษณ�อักษรตามท่ี TCH กําหนด เช�น ไม�มีนโยบายการดํารง Equity 

• การไม�ควบคุมและกํากับดูแลให�เจ�าหน�าที่ดําเนินงานหรือปฏิบัติตามนโยบายหรือมาตรการบริหารคามเสี่ยงที่ได�กําหนดไว�อย�าง
เคร�งครัด

• การไม�ปรับปรุงหลักเกณฑ�หรือนโยบายบริหารความเสี่ยงให�เป�นป�จจุบัน
• การไม�กํากับดูแลตรวจสอบการปฏิบัติงานของบริษัทในส�วนท่ีมีนัยสําคัญให�ครบถ�วน เช�น การควบคุมฐานะสัญญาซื้อขายล�วงหน�า 

การชําระราคา การวางหลักประกัน เป�นต�น

ตัวอย�างลกัษณะการกระทําความผดิ :

• การไม�จัดทํา / จัดเก็บหลักฐานการขอแก�ไขรายการซ้ือขายสัญญาซื้อขายล�วงหน�าที่ผิดพลาดให�ครบถ�วนทุกรายการ

TCH




