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ในปัจจุบันการชําระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์แบบยอดสุทธิ Net Settlement ท่ีซื ้อขายในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ และตลาดตราสารหนี ้มีรูปแบบการชาํระราคาและสง่มอบ

หลกัทรพัยก์ระทาํในเวลาเดียวกนั (Delivery versus Payment หรือ DvP)  โดยไดม้ีการกาํหนดวนัชาํระราคาและ

สง่มอบหลกัทรพัยเ์ป็นวนัทาํการท่ี 2 ถดัจากวนัซือ้ขายหลกัทรพัย ์(T+2) ซึ่งไดม้ีการเริ่มใชเ้มื่อวนัท่ี 2 มีนาคม พ.ศ. 

2561 จากเดิมท่ีใชร้อบระยะเวลาชาํระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยท่ี์ 3 วนัทาํการ (T+3)  

โดยการปรบัใช ้T+2 ในช่วงท่ีผ่านมา ทาํใหร้ะบบการชาํระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยข์องตลาดทนุไทยมี

ความสอดคล้องกับตลาดทุนในหลายๆ ประเทศในขณะนั้น ส่งผลให้การบริหารเงินลงทุนระหว่างประเทศมี

ประสิทธิภาพมากขึน้ โดยช่วยลดตน้ทนุในการทาํธุรกรรมจากการลดระยะเวลาการชาํระราคา รวมทัง้ช่วยลดความ

เสี่ยงจากความไม่สมดลุกนัของระยะเวลาระหว่างรายรบัและรายจา่ย (Mismatch Risk) ประกอบกบับรรเทาความ

เสี่ยงทัง้ดา้นสภาพคล่องและดา้นอตัราดอกเบีย้ (Liquidity and interest Rate Risks) นอกจากนีย้งัเป็นประโยชน์

ต่อนกัลงทนุในการช่วยเสรมิสภาพคลอ่งในการลงทนุท่ีดีขึน้  

แมว่้าตลาดหลกัทรพัยส์ว่นใหญ่ทั่วโลกในปัจจบุนักาํหนดการชาํระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยท์ี่ซือ้ขายไว้

เป็นวันทาํการท่ี 2 ถัดจากวันซือ้ขายหลักทรพัย์ (T+2) อย่างไรก็ตามด้วยเทคโนโลยีท่ีมีบทบาทสาํคัญมากขึน้ 

ส่งผลใหห้น่วยงานกาํกบัดูแลในบางประเทศ วางแผนในการลดวนัชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยล์งเหลือหน่ึง

วัน (T+1) เช่น ในช่วงท่ีผ่านมาทางตลาดหลักทรพัยอิ์นเดียได้นาํระบบการรบัชาํระและส่งเงินแบบเรียลไทม ์

 Highlight 
• ปัจจุบนัการชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยท์ี่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม 

เอ ไอ และตลาดตราสารหนี ้ไดมี้การกาํหนดวนัชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยไ์วเ้ป็นวนัทาํการที่ 2 ถัดจากวัน

ซือ้ขายหลกัทรพัย ์(T+2) เช่นเดียวกนักบัตลาดหุน้สว่นใหญ่ทั่วโลก 

• ตลาดหลักทรัพย์ NSE , BSE และ MSE ของอินเดีย ได้เปลี่ยนระบบการกําหนดวันชําระราคาและส่งมอบ

หลกัทรพัยส์าํหรบัหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนทัง้หมดจาก T+2 เป็น T+1 เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้เม่ือวนัที่ 27 มกราคม 

พ.ศ. 2566  

• ตลาดหลกัทรพัยส์าํคัญในหลายประเทศ อาทิ ตลาดหลกัทรพัยใ์นสหรฐัอเมริกา มีแผนที่จะยา้ยไปสู่ระบบ T+1 

ภายในปี พ.ศ. 2567 ขณะที่บางประเทศอยู่ในระหว่างการศึกษาเก่ียวกับการนาํ T+1 มาปฏิบัติใช ้นอกจากนีใ้น

ต่างประเทศไดเ้ริ่มมีการศกึษาถึงขอ้ควรพิจารณา อปุสรรค รวมถึงประโยชนท์ี่จะไดร้บัสาํหรบัการยา้ยไปสู ่T+1 ใน

วงกวา้งมากขึน้ 

• สาํหรบัในประเทศไทยแมปั้จจบุนัยงัใชร้ะบบ T+2 อย่างไรก็ตามการที่ตลาดหุน้หลายแห่งทั่วโลกเปลี่ยนไปใช ้T+1 

ถือเป็นความทา้ทายสาํหรบัตลาดทนุไทยและตลาดอ่ืน ๆ ทั่วโลกที่ตอ้งติดตามและประเมินผลกระทบทัง้ดา้นบวก

และดา้นลบอย่างต่อเนื่อง 

การปรับรอบวันชาํระราคาและส่งมอบหลักทรัพยส์ู่ T+1... พัฒนาการทีต่้องติดตาม 
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(Unified Payment Interface  : UPI1) รวมถึงการผลกัดนัการซือ้ขายหลกัทรพัยผ์่านระบบออนไลน ์เขา้มาเป็นสว่น

หน่ึงในการขับเคลื่อนในการลดระยะเวลารอบการชาํระราคา เน่ืองจากความสามารถในการทาํธุรกรรมผ่าน

อิเล็กทรอนิกส ์การยืนยันสิทธิ การถือหลักทรพัย์ และการรบัส่งเงินผ่านระบบออนไลน ์ทาํให้กระบวนการทาํ

ธุรกรรมเป็นไปไดอ้ย่างรวดเรว็และมีความปลอดภยัมากขึน้ รวมถึงนกัลงทนุท่ีสามารถใชร้ะบบ T+1 ไดต้อ้งมบีญัช ี

Demat2 หรือบัญชีท่ีใช้ในการถือครองและจัดการหลักทรัพย์ เช่น หุ้น พันธบัตร และกองทุนรวมในรูปแบบ

อิเล็กทรอนิกส ์นอกจากนีม้ีการนาํเทคโนโลยีมาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการเก็บรกัษาบนัทึกขอ้มูลและเอกสารท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ทาํใหง้่ายต่อการตรวจสอบและติดตามการทาํธุรกรรม  

 

 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งอินเดีย (SEBI) ไดม้ีการประกาศใช ้

T+1 ถือเป็นประเทศท่ีสองนบัจากท่ีตลาดหลกัทรพัยข์องจีนประกาศใช ้T+1 เป็นประเทศแรก โดยทาํธุรกรรมผ่าน

ช่องทาง Northbound Stock Connect (Northbound Trading3) โดยจะเป็นการซือ้ขายได้เฉพาะนักลงทุนท่ีมี

สญัชาติจีนและนักลงทุนสถาบันท่ีไดร้บัสิทธิพิเศษเท่านั้นตอ้งซือ้ขายผ่านสกุลเงินหยวน (RMB) เมื่อปี 2557 ซึ่ง

การใช ้T+1 ของอินเดียเริ่มขึน้เมื่อวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2565 โดยเริ่มใชก้บั 100 หลกัทรพัยท่ี์มีมลูค่าตลาดตํ่า

ที่สุด จากนัน้จะมีการปรบัใชก้ับทุก ๆ  500 หลกัทรพัยต์ามเกณฑม์ูลค่าตลาดท่ีตํ่าท่ีสดุ ในทุกวนัศกุรส์ดุทา้ยของ

แต่ละเดือนโดยนับจากเดือนมีนาคมเป็นต้นไป ล่าสุดเมื่อวันท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2566 ได้มีการปรับใช้กับ

หลักทรพัยท์ุกตัว 3

4ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของอินเดีย National Stock Exchange of India Ltd (NSE 

India), Bombay Stock Exchange (BSE) และ Metropolitan Stock Exchange of India (MSE India) โดยนัก

ลงทุนจะตอ้งมีบญัชี Demat ของอินเดียเพื่อรองรบัการทาํธุรกรรมในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส ์ทัง้นีก้ระบวนการ T+1 

ของอินเดียจะทาํใหร้ะยะเวลาในการรอรบัหุน้และเงินลดลงไป 1 วนั ซึ่งหมายความว่า ทางโบรกเกอรท่ี์เป็นสมาชิก

ของตลาดหลักทรัพย์อินเดียจะทําการรายงานธุรกรรมการชําระราคาในการซื ้อขายวันสุดท้าย (the final 

settlement of transactions) เกิดขึน้ในช่วงประมาณสองทุ่มของวันท่ี T และการแลกเปลี่ยนเงินและหลักทรพัย์

 
1 UPI เป็นแพลตฟอรม์ท่ีเช่ือมโยงกับบัญชีธนาคารของผู้ใช้งาน เพื่อให้การชาํระเงินออนไลน์เป็นไปได้อย่างรวดเร็วโดยผ่านบริการชําระเงินทันที (Immediate 

Payment Service: IMPS) เปิดตัวในปี พ.ศ. 2559 โดยเป็นความคิดริเริ่มของ NPCI ซึ่งไดร้ับการสนับสนุนจาก RBI (Reserve Bank of India) และ IBA (Indian 

Banks Association) เพื่อกาํจัดปัญหาท่ีผูใ้ชง้านแพลตฟอรม์ชาํระเงินออนไลนต์อ้งเติมเงินใน virtual wallet ให้เพียงพอก่อนท่ีจะสามารถชาํระเงินได ้แต่ดว้ย UPI 

ผูใ้ชง้านสามารถชาํระเงินโดยหกัจากบญัชีธนาคารไดโ้ดยตรง (ท่ีมา : สาํนกังานส่งเสริมการคา้ในต่างประเทศ ณ กรุงนิวเดลี กระทรวงพาณิชย)์ 
2  In India, any investors who want to own securities like stocks, bonds and mutual funds must open a demat account. Demat is short for dematerialized 

- demat accounts are electronic records tracking your ownership of tradable assets. (Source : Forbes หรือศึกษาเพิ่มเติมท่ี 

https://www.forbes.com/advisor/in/investing/what-is-demat-account/) 
3 Shanghai-Hong Kong Stock Connect เปิดตวัในวนัท่ี 17 พฤศจิกายน 2014 ต่อมาไดเ้ปิดเช่ือมต่อตลาดหลกัทรพัยเ์ซ่ินเจิน้ Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 

ในวนัท่ี 5 ธันวาคม 2016 โดยมี 2 รูปแบบดงันี ้1. การท่ีนกัลงทนุฮ่องกงและต่างชาติ (นกัลงทนุสถาบนัท่ีไดร้บัสิทธิพิเศษ) ซือ้ขายหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์ซ่ียงไฮ้

และเซินเจิน้ ซึ่งเป็นหุน้ A-Share หรือ Northbound Trading และ 2. การท่ีนกัลงทนุในจีนแผ่นดินใหญ่ซือ้ขายหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฮ่์องกง หรือ Southbound 

Trading (ท่ีมา : Shanghai Stock Exchange History and Development และ ASP Global Invest, Jan 2023) 
4All securities ไ ด้ แ ก่  equity shares, including SME shares, exchange-traded funds (ETFs), real estate investment trusts (REITs), infrastructure 

investment trusts (InvITs), sovereign gold bond (SGB), government bonds, and corporate bonds trading in the equity segment. 

ตลาดหลกัทรพัยอิ์นเดียได้เปล่ียนระบบการกําหนดวนัชําระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์จาก T+2 
เป็น T+1 สาํหรบัหลกัทรพัยท่ี์จดทะเบียนทัง้หมดเสรจ็ส้ินแล้ว ไปเม่ือวนัท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2566 

 



Capital Markets Note    
By ASCO 
 

3 | P a g e  
 

ระหว่างผูซ้ือ้และผูข้ายตามลาํดับจะเกิดขึน้ในวันทาํการถัดไป (T+1) โดยแสดงใหเ้ห็นดังภาพท่ี 1  ทั้งนีใ้นอดีต

ก่อนท่ีตลาดอินเดียจะเปลี่ยนมาใช ้T+1 ไดม้ีการเปลี่ยนจากการใชร้ะบบ T+3 มาเป็น T+2 เมื่อวันที่ 1 เมษายน 

พ.ศ. 2546 

ภาพที ่1 : Indicative Timeline : Indian Stock Markets shift to T+1 settlement cycle 

 

Source : merakiglobaladvisors as of August 14, 2023 และ Compulsory Rolling Settlement (CRS) of BSE 

หมายเหต ุ: OTR, Order to Trade Ratio and BOLT, The BSE's  Online Trading System 

* An Auction Tender Notice is issued by BSE to the Members informing them about the names of the 

Securities short or not delivered, quantity slated for auction and the date and time of the auction session on 

the BOLT.  
 

 
 

 

 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยข์องสหรฐัอเมริกา (SEC) ไดม้ีการประกาศ

ปรบัใชร้ะบบการชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยท่ี์ T+1 สาํหรบัหุน้ท่ีจดทะเบียนทัง้หมดในวนัท่ี 28 พฤษภาคม 

พ.ศ. 25675 โดยมีจดุมุ่งหมายเพื่อลดความเสี่ยงในการชาํระบญัชี และลดขอ้กาํหนดดา้นสภาพคลอ่ง มารจ์ิน้ และ

หลกัประกนั รวมทั้งพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานของตลาดทุนใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ผ่านเทคโนโลยี นอกจากนี้
 

5 สามารถศึกษารายละเอียดเพ่ิมเติมไดท้ี่ https://www.sec.gov/news/press-release/2023-29 , https://www.sec.gov/files/rules/final/2023/34-96930.pdf  

SEC สหรฐัอเมริกา ประกาศท่ีจะย้ายไปสู่ระบบ T+1 ภายในปี พ.ศ. 2567 ขณะท่ีบางกลุ่มประเทศอยู่
ในระหว่างการศึกษาเก่ียวกบัการนํา T+1 มาปฏิบติัใช้ 

 

https://www.sec.gov/news/press-release/2023-29
https://www.sec.gov/files/rules/final/2023/34-96930.pdf
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แคนาดา เม็กซิโก ก็มีแผนท่ีจะปรบัมาใช ้T+1 ในช่วงเวลาเดียวกันกับสหรฐัอเมริกา (ภาพท่ี 2) เพื่อใหก้ารทาํ

ธุรกรรมมีความสอดคลอ้งกนั  

ภาพที ่2 : The markets scheduled  

 
ท่ีมา : Citi, Securities Services Evolution 2023, Disruption and transformation in financial market infrastructures 
 

ขณะท่ีประเทศอ่ืนๆ หลายประเทศกาํลังอยู่ระหว่างประเมินการใช ้T+1 เช่น สหราชอาณาจักร (UK’s 

Accelerated Settlement Task Force) ก็ไดเ้ห็นถึงความเสี่ยงจากการเคลื่อนไหวในครัง้นี ้ซึ่งเป็นประเด็นสาํคัญ

ในการประเมินใช ้T+1 (full report and recommendations มีกาํหนดแลว้เสร็จในปี พ.ศ. 2567) เช่นเดียวกับท่ี

อ่ืนๆ เช่น ออสเตรเลีย ได้เริ่มมีการพิจารณาถึงการใช ้T+1 เน่ืองจากอาจยังมีขอ้จาํกัดในหลายประเด็นท่ีจะมี

ผลกระทบต่อกระบวนการในวงจรการซือ้ขายหลกัทรพัย ์และกระบวนการอ่ืน ๆ ทีเก่ียวขอ้ง 

นอกจากนีจ้ากบทความที่ปรากฏในต่างประเทศ Securities Services Evolution 2023 จดัทาํโดย Citi ได้

สอบถามผูน้าํอตุสาหกรรมทั่วโลกท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปลี่ยนแปลงดงักลา่ว 483 ราย (ประกอบไปดว้ยผูท่ี้อยู่ในกลุ่ม

โครงสร้างพื ้นฐานตลาดการเงิน (FMI) 12 ราย , custodians, broker-dealers, investment managers and 

institutional investors) ซึ่งจากการสอบถามดังกล่าวประเมินผลกระทบเรื่อง T+1 รวมถึงการท่ีตลาดหลกัอย่าง

สหรฐัอเมริกาจะใช ้T+1 ภายในปี พ.ศ. 2567 โดยอาจมีผลต่อการสรา้งความเสี่ยงในการดาํเนินการ และกดดัน

ตลาดในประเทศอ่ืน ๆ ใหป้ฏิบติัตามมากขึน้ เพื่อหลีกเลี่ยงการขาดเหลือของเงินลงทนุท่ีไม่จาํเป็น (funding gaps) 

จากความแตกต่างกนัของรอบการชาํระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยใ์นแต่ละประเทศ นอกจากนีใ้นผลสาํรวจ 77% 

ของผูต้อบแบบสอบถามประเมินว่าการเปลี่ยนไปใช ้T+1 ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงในอนาคตตลอดทัง้วงจรการ

ซือ้ขายหลกัทรพัยต์ัง้แต่ตน้นํา้ไปจนถึงปลายนํา้ ดงันี ้
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1. การเปิดบัญชี (Account opening) เช่น การจัดการการเปิดบัญชีหลักทรัพย์ตามหลัก Standard 

Settlement Instructions (SSIs) โดยการเปิดบัญ ชีหลักทรัพย์ท่ีสมาชิกเปิดบัญ ชีไว้กับ  Agent Bank หรือ 

Custodian ที่แตกต่างกนัในแต่ละประเทศอาจทาํใหม้ีกระบวนการท่ีตอ้งปรบัมากขึน้  

2. ระบบงานส่วนกลาง (Middle office) อาทิ การปรบักระบวนการการจดัสรรการซือ้ขาย ณ วันท่ีซือ้ขาย 

เพื่อรองรบัระยะเวลาการดาํเนินการท่ีสัน้ลง เน่ืองดว้ยเวลาในแต่ละภูมิภาคท่ีแตกต่างกนัส่งผลใหต้อ้งมีการปรบั

ระบบหรือแผนดาํเนินงานเพื่อรองรบัช่วงเวลาการทาํธุรกรรมท่ีสัน้ลง หรือท่ีเหลื่อมกนัในของแต่ละภมูิภาค 

3. การใหยื้มหลกัทรพัย ์(Securities lending) การจดัการในการเรียกคืนและบนัทึกรายการทรพัยส์ิน ซึ่ง

การยืมหลกัทรพัยอ์าจเจอความกดดนัเช่นกนัเน่ืองจากบรษัิทจะมีเวลานอ้ยลงในการเรียกคืนหลกัทรพัยท์ี่ถูกยืม นี ้

อาจสง่ผลใหเ้กิดความลม้เหลวมากขึน้ ซึ่งอาจนาํมาสูก่ารเรียกค่าปรบั 

4. การชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย ์(Clearing and Settlement) โดยการยืนยนัการซือ้ขายในวนัท่ีทาํ

ธุรกรรมท่ีสัน้ลง อาจมีความเสี่ยงเพิ่มขึน้จึงตอ้งมีการวางแผนสาํหรบัการบริหารโอกาสในการเกิดความลม้เหลว

ของการซือ้ขาย  

5. อัตราแลกเปลี่ยน และการจดัการเงินทุน (Foreign exchange and treasury) ผ่านการทาํธุรกรรมบน

อตัราแลกเปลี่ยนในวนัเดียวกัน และตอ้งเตรียมการเพื่อบริหารจดัการความไม่สมดลุของเงินทุนท่ีอาจเกิดขึน้ เช่น 

นกัลงทุนท่ีซือ้ขายหลกัทรพัยส์หรฐัอเมริกาจากประเทศอ่ืน ตอ้งดาํเนินการธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตัง้แต่วันท่ี 

(T) หรือวนัถดัไป (T+1) แทนท่ีจะเป็น T+2 ตามปกติ ทาํใหน้กัลงทุนตอ้งเตรียมเงินล่วงหนา้สาํหรบัการทาํธุรกรรม

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

6.การเก็บบนัทึก (Record-keeping) ผ่านการเก็บบนัทึกการยืนยนัการทาํธุรกรรมบนระบบดิจิทลั โดยใน

ปัจจุบนับางบริษัทยงัมีระบบ manual อยู่ทาํใหบ้ริษัทต่าง ๆ ตอ้งปรบัเปลี่ยนใหเ้ป็นดิจิทัล รวมทัง้เพื่อใหส้ามารถ

รองรบัการตรวจสอบและปรบัปรุงการบญัชีแบบเรียลไทมท่ี์จาํเป็นในการสนบัสนุนกิจกรรมการชาํระราคา รวมถึง

การใหยื้มหลกัทรพัย ์

7. การใหบ้ริการสินทรพัย ์(Asset servicing) ตอ้งมีการจัดการท่ีดีเพื่อรองรบัการชาํระราคาและส่งมอบ

หลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตามขอ้ตกลงกบัวนัท่ีมีผลบงัคบัใชแ้ละวนัสิน้สดุอายกุารบริการสินทรพัย ์

 

 

 

ทางดา้นสมาคมตลาดการเงินในยุโรป (AFME) รวมทัง้ Securities Services Evolution whitepaper survey 

(by Citi) ฉบบัปี 2564 - 2566 ไดป้ระเมินผลประโยชนท่ี์เป็นไปไดจ้ากการใช ้T+1 ดงันี ้

1) การลดความเสี่ยง (Reduction of risk) การลดจาํนวนวันระหว่างการดาํเนินการซือ้ขายและการชาํระ

ราคาและส่งมอบหลกัทรพัยจ์ะช่วยลดความเสี่ยงของคู่สญัญา ตลาด และเครดิต โดยเฉพาะในช่วงท่ีมี

ความผนัผวนของตลาดสงู 

AFME และผลการสาํรวจของ Citi ประเมินประโยชน์ท่ีเป็นไปได้สาํหรบัการย้ายไปสู่ T+1 จะช่วยลด
ความเส่ียงต่อผู้มีส่วนร่วมในตลาดทุน ลดต้นทุนท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงช่วยให้ตลาดทุนทัว่โลกมีความ
สอดคล้องกนัมากขึ้น 
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2) การลดตน้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งอย่างมีนัยสาํคัญ (Significant reduction of associated costs) ดว้ยการจาํกัด

ความเสี่ยงของบริษัทในระหว่างการทาํธุรกรรมที่สั้นลง จะส่งผลใหม้ีการกาํหนดหลักประกัน (margin 

requirements) ท่ีลดลงดว้ย ช่วยใหผู้ม้ีส่วนเก่ียวขอ้งในตลาดทุนสามารถจัดการเงินทุนและความเสี่ยง

ดา้นสภาพคลอ่งไดดี้ขึน้ 

3) ช่วยใหต้ลาดทุนมีความสอดคลอ้งในระดบัโลก (Maintaining global alignment) แมใ้นปัจจุบนัตลาดทุน

ทั่วโลกส่วนใหญ่จะยงัใช ้T+ 2 ทัง้นีจ้ากการท่ีตลาดทุนหลกัสาํคัญอย่างประเทศสหรฐัอเมริกามีแผนท่ีจะ

เริ่มใช ้T+1 ในไม่ชา้ ดงันัน้ตลาดทุนท่ีเริ่มปรบัตัวใหส้อดคลอ้งกันอาจไดร้บัประโยชนจ์ากการท่ีปรบัไปใช้

รูปแบบเดียวกัน รวมถึงส่งผลให้มีการกาํหนดการดาํเนินงานที่เป็นมาตรฐานสากล โดยเฉพาะโซนท่ี

เชื่อมต่อกนัอย่างมีนยัสาํคญั เช่น สหรฐัอเมรกิา แคนาดา เม็กซิโก เป็นตน้  

4) ช่วยยกระดับเทคโนโลยีแบบดั้งเดิมที่ใช้ในปัจจุบัน (The upgrading of existing legacy technology) 

เพื่อรองรบักระบวนการดาํเนินงานใหท้นัต่อระยะเวลาสัน้ลง ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการตอ้งยกระดับการนาํ

เทคโนโลยีเขา้มาปรบัใชก้ับกระบวนการทาํงาน เช่น ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งสามารถระบุคุณภาพของ

ขอ้มูล ปัญหา การแกไ้ขปัญหา หรือขอ้ผิดพลาดดว้ยตนเอง รวมถึงมีการดาํเนินการแบบระบบอัตโนมัติ 

เป็นตน้ 

 

 

นอกจากนี้ทาง  The Australian Securities Exchange Business Committee ท่ี ได้จัดขึ ้น เมื่ อ เดือน

มีนาคม พ.ศ. 2566 รวมถึงสมาคมตลาดการเงินในยุโรป (AFME) ไดม้ีการศึกษาถึงขอ้ควรพิจารณา หรือประเด็นท่ี

เป็นอุปสรรคจากความแตกต่างของระยะเวลาการชาํระราคาในแต่ละประเทศท่ีมีแนวโนม้จะเพิ่มขึน้ หลงัจากท่ี

หลายประเทศปรบัตวัเขา้สู ่T+1  สรุปไดด้งันี ้

1) ความแตกต่างของเขตเวลา (Time zone differences) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกรรมในการซือ้และขาย

ของแต่ละบรษัิท เช่น ในเอเชีย และยโุรป และผลกระทบต่อผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

• การเปลี่ยนแปลงรูปแบบการดาํเนินงาน การบรหิารการเงิน และการบริการลกูคา้ เพื่อรองรบัการ

ซือ้ขายของลกูคา้ในระยะเวลาท่ีสัน้ลง 

• การขยายเวลาทาํการเพื่อใหต้รงตามกาํหนดเขตเวลาของตลาดอ่ืน ๆ เช่น ในเอเชียตอ้งมีการ

ขยายระยะเวลาของเจา้หนา้ท่ีในช่วงเวลากลางคืนเพื่อรองรบัการทาํธุรกรรมในช่วงเวลากลางวนั

ของยโุรป หรือสหรฐัอเมรกิา เป็นตน้ 

• กรอบเวลาท่ีบีบอดัสาํหรบัการซือ้ขายในตลาด T+1 ส่งผลใหช้ั่วโมงการปฏิบติังานระหว่างการซือ้

ขายสัน้ลงมาก ดังนัน้ตอ้งพิจารณากระบวนการปฏิบติังานเพื่อสนับสนุนการชาํระราคาและส่ง

มอบหลกัทรพัยอ์ย่างมีประสิทธิภาพในวนัที่ซือ้ขาย 

ในต่างประเทศได้มีการศึกษาถึงข้อควรพิจารณา อุปสรรค สาํหรบัการย้ายไปสู่ T+1 โดยประเดน็ท่ี
สาํคญัคือกรอบเวลาท่ีสัน้ลงในการปฏิบติังานจากความแตกต่างกนัของเขตเวลาในแต่ละภมิูภาค 



Capital Markets Note    
By ASCO 
 

7 | P a g e  
 

2) การแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign exchange) จากความไม่สอดคลอ้งของการชาํระราคาตาม 

T+2 สาํหรบัสกลุเงินหลกั กบัระบบชาํระราคาหลกัทรพัยท่ี์จะไปสู ่T+1 สง่ผลใหค้วามเสี่ยงในการลม้เหลว

เพิ่มขึน้ ดงันัน้แต่ละตลาดตอ้งศกึษาวิธีต่อการปรบัตวัต่อความสามารถในการจดัการต่อการแลกเปลีย่น

เงินตราต่าง ประเทศในเวลาท่ีเหมาะสมสาํหรบัการดาํเนินการในเขตเวลาท่ีแตกต่างกนั 

3) ความซบัซอ้นในการใหยื้มหลกัทรพัย ์(Complexities for securities lending) จากกรอบเวลาท่ีแคบลงท่ี

อาจส่งผลต่อระยะเวลาในการเรียกคืนหลกัทรพัย ์ซึ่งอาจนาํไปสู่การหยุดชะงักในกระบวนการ ส่งผลให้

เกิดความลม้เหลวเพิ่มขึน้  

4) ผลกระทบเชิงลบต่อการชําระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ (Adverse impact on settlement) การ

โยกยา้ยไป T+1 อาจนาํไปสู่การเพิ่มขึน้ของจาํนวนความลม้เหลวในการส่งมอบและชาํระราคา ซึ่งจะ

นาํไปสูก่ระบวนการการชาํระค่าปรบัตามกฎเกณฑข์องแต่ละตลาด 

5) การชําระราคาหลักทรัพย์ระหว่างประเทศ (Cross border settlement of securities) ท่ีอาจจะเป็น

หลกัทรพัยซ์ึ่งเขา้จดทะเบียนในกระดานหลกัทรพัยม์ากกว่าหน่ึงแห่ง หรือมีหลกัทรพัยต่์างประเทศเป็นหุน้

อา้งอิงอยู่ในตะกรา้หลกัทรพัย ์(เช่น Exchange Traded Fund (ETFs), American Depository Receipt 

(ADRs)) เน่ืองจาก ETFs ในโลกมีจาํนวนมาก ซึ่งมีหลักทรพัย์อ้างอิงจากภูมิภาคท่ีแตกต่างกัน ท่ีจะ

นาํไปสู่ความล่าชา้ในการชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย ์จากปัจจุบันหลาย ๆ ตลาดยังใชร้ะบบ T+2 

ทัง้นีจ้ากความแตกต่างของเขตเวลา วันหยุด และความซบัซอ้นในการชาํระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์

ขา้มพรมแดน 

 

 

สาํหรบัประเทศไทยเองแมข้ณะนีจ้ะยังใชร้ะบบ T+2 ซึ่งสอดคลอ้งกับหลาย ๆ ประเทศ แต่แนวโน้มการ

เปลี่ยนไปใช ้T+1 ของสหรฐัอเมริกาภายในปี พ.ศ. 2567 รวมทัง้การท่ีประเทศจีนและอินเดียไดม้ีการปรบัใชไ้ป

ก่อนหน้านีแ้ลว้ ทาํให้ตลาดหลักทรพัยใ์นหลาย ๆ ประเทศ รวมถึงประเทศไทยมีการติดตาม และประเมินผล

กระทบทัง้ดา้นบวกและดา้นลบของการเปลี่ยนไปใช ้T+1 ของประเทศอินเดีย และสหรฐัอเมริกา เพื่อรองรบักบัการ

เปลี่ยนแปลงท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต  

ทั้งนี  ้ในการชาํระราคาและส่งมอบนั้น มีผู ้เก่ียวข้องหลายฝ่าย ตั้งแต่ผู้ลงทุนซึ่งมีทั้งในประเทศและ

ต่างประเทศ ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน (Custodian) โบรกเกอร  ์ธนาคารพาณิชย์ และสํานักหักบัญชี ดังนั้นใน

กระบวนการท่ีเกิดขึน้จึงต้องมีการตรวจสอบความถูกต้องทั้งในแง่ของการตรวจสอบรายการซือ้ขาย และการ

จัดเตรียมเงินทุนและหลักทรัพย์ ซึ่งมีความซับซ้อนมากขึน้ในการดาํเนินการสําหรับเขตเวลาท่ีแตกต่างกัน 

นอกจากนีใ้นช่วงท่ีผ่านมาสมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยไดเ้ขา้ร่วมประชุม ICSA Virtual Briefing T+1 Agenda 

เมื่อวันท่ี 20 กันยายน 2566 โดยหนึ่งในประเด็นจากทาง Global Financial Markets Association ท่ีไดก้ล่าวถึง

ความทา้ทายสาํคญัสาํหรบัการเปลี่ยนไปใช ้T+1 ของสหรฐัอเมรกิา คือ เรื่องอตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงินต่างประเทศ 

แผนการเปล่ียนไปใช้ T+1 ของสหรฐัฯ ภายในปี พ.ศ. 2567 ถือเป็นความท้าทายสําหรบัตลาดทุน
ไทยและตลาดอ่ืน ๆ ทัว่โลกท่ีต้องติดตามอย่างต่อเน่ืองถึงผลกระทบทางด้านบวกและด้านลบ 
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เน่ืองจากสดัส่วนมลูค่าการถือครองหุน้ของผูถื้อหุน้ต่างประเทศในสหรฐัอเมริกามีสดัส่วน 16% หรือมีมลูค่า 12.1 

ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั ฯ ในปี 2565 (ภาพท่ี 3) ดังนัน้จากกรอบเวลาการชาํระราคาท่ีสัน้ลง อาจมีความเสี่ยงให้

การทาํธุรกรรมที่ขึน้อยู่กับการชาํระบัญชี FX อาจไม่ทันเวลา เน่ืองจากเขตเวลาในแต่ละภูมิภาคท่ีแตกต่างกัน

ออกไป 

ภาพที ่3 : Foreign Holdings of U.S. Equities 

 
Source : Global Financial Markets Association 

ซึ่งในประเทศไทยเอง สดัส่วนการถือครองหุน้ของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุน้ไทยก็อยู่ในระดับสูง

เช่นกัน โดยงานวิจัยของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย SET Note Volume 16/2566 รายงานว่า ณ สิน้เดือน

สิงหาคม 2566 นักลงทุนต่างประเทศถือครองหุน้ในตลาดหุน้ไทยมีมลูค่ารวมกว่า 5.87 ลา้นลา้นบาท โดยมูลค่า

การถือครองหุน้คิดเป็น 30% ของมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด 

ทั้งนี  ้การปรบัตัวเข้าสู่ T+1 ถือเป็นเรื่องใหม่ และเป็นพัฒนาการก้าวท่ีสาํคัญของตลาดทุนโลก โดย

รายงานต่างๆ เก่ียวกับผลการปรบัมาใช ้หรือมีแนวโนม้จะปรบัใช ้T+1 ของต่างประเทศ มีทัง้ผลกระทบทางดา้น

บวก (เช่น มีแนวโนม้ช่วยลดตน้ทุนที่เก่ียวขอ้งในการทาํธุรกรรมนอ้ยลง เพิ่มความสะดวกความคล่องตวัในการซือ้

ขายและการทาํธุรกรรมต่อยอดอ่ืนๆ เป็นตน้) และผลกระทบทางดา้นลบหรือมีความเสี่ยงสาํคญัในหลายดา้น (เช่น 

ความแตกต่างของเขตเวลาที่อาจสง่ผลกระทบต่อธุรกรรมในการซือ้ขาย และความไม่สอดคลอ้งของการชาํระราคา

ตาม T+2 สาํหรบัสกลุเงินหลกั กบัระบบชาํระราคาหลกัทรพัยท์ี่จะไปสู ่T+1 เป็นตน้) แต่คงกลา่วไดว่้าเป็นแนวโนม้

ที่จะเกิดขึน้ในหลายประเทศอย่างต่อเน่ืองในอีกหลายปีขา้งหน้าในมุมของประเทศไทยในปัจจุบันอยู่ระหว่าง

การศึกษาเรื่องดังกล่าว และหากจะนาํมาปรบัใชอ้ย่างเป็นรูปธรรมจะตอ้งประเมินผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ต่อภาค

ส่วนต่างๆท่ีเก่ียวขอ้งอย่างใกลช้ิด โดยสมาคมจะติดตามพัฒนาการในเร่ืองนีแ้ละแจง้ใหส้มาชิกทราบเป็นระยะ

ต่อไปΩ 

 Disclaimer: 
เอกสารน้ีจัดทําขึน้โดยสมาคมบริษัทหลักทรัพยไ์ทยเพื่อเผยแพร่ข้อมูลและเพื่อการศึกษาเท่าน้ัน ซ่ีงจัดทาํขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ โดยข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูล ณ วันท่ีปรากฏในเอกสารน้ีเท่าน้ัน 

จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเกี่ยวข้องมีการเปลีย่นแปลง ท้ังน้ี สมาคมมิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความสมบูรณ ์ความถูกตอ้งครบถ้วน ทันกาลทันเวลาของข้อมลูดงักล่าวแต่อยา่ง

ใด สมาคมไม่รับผิดต่อบุคคลใดๆจากการเรียกร้องใดๆ ไม่ว่าในทางสัญญา ในการทําละเมิด รวมถึงความประมาท หรือเหตุอ่ืนใด ท่ีเกิดจาก การตัดสินใจ หรือการกระทําใดๆ ท่ีเกดิจากความเช่ือถือในเอกสาร

ดังกล่าว หรือในความเสียหาย ความสูญหาย ค่าสินไหมทดแทน หรือความรับผิดใดๆ รวมถึงการสูญหายของข้อมูลหรือผลประโยชน ์ถึงแมว้่าสมาคมจะได้รับแจ้งวา่อาจจะเกิดความเสียหายดังกล่าวขึน้ได้ก็ตาม 


